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APRESENTACAO DE INFORMAGOES FINANCEIRAS

A Companhia Energética de Minas Gerai€EMIG é uma sociedade por acdes de economia mista, constituida e existente
nos termos das leis da Republica Federativa do Brasil, ou Brasil. As referéncias contidas no preséotemeddtuanto a

ACEMI Go, fin- so, inossaodo ou ACompanhiad const i-CEMGeasefer®
suas subsidiarias consolidadas, exceto quando a referéncia seja expressamente a Companhia Energética de Minas Gerais
CEMIG( control adora apenas) ou conforme exigido pelo cont e
reais do Brasi.l (plural) e ao real do Brasi/|l (sinages!| ar ) ,
dosEstade Uni doso, fAd-lareso ou AUS$0 se referem a d-1lares d

Nossos livros e registros sé@o escriturados em reais. Nossas demonstragdes financeiras sdo elaboradas em conformidade cc
as praticas contabeis adotadas no Brasil e comas Normasdntei onai s de Contabilidade, ou
de Nor mas I nternacionais de Contabilidade, ou Al ASBo.
patrimoniais consolidados referentes a 31 de dezembro de 2016 e de 2015,espsratgntes demonstracdes do resultado e

lucro abrangente, variagc6es nos fluxos de caixa e no capital acionario relativos aos exercicios encerrados em 31 de dezembr
de 2016, de 2015 e de 2014, em reais, todas em conformidade com as IFRS, conforme paiatid®SB. Nossas
Demonstracdes Financeiras consolidadas auditadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 foral
ajustadas a efeitos de reformulag&o, mais detalhada na Nota 2.8 das nossas Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes auditou nossas Demonstragdes Financeiras consolidadas de 31 de
dezembro de 2016 e 2015 e dos anos findos em 31 de dezembro de 2016, de 2015 e de 2014, a Deloitte Touche Tohmats
Auditores Independentes ndo &ad as Demonstracdes Financeiras da Madeira Energia S.A., empresa na qual a participagéo
direta e indireta é de 18,05% pelo método de equivaléncia patrimonial e da Norte Energia S.A., na qual a participacéo direta
indireta pelo método de equivaléncidrpaonial é de 12,50%. As Demonstra¢des Financeiras da Madeira Energia S.A. e da
Norte Energia S.A. foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, cujos relatérios referentes as
Demonstracdes Financeiras da Madeira Energia S.A.gsasmos findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 e para os
anos findos em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014 e para as Demonstracdes Financeiras da Norte Energia S.A. referentt
aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, respectivamamepfoecidas a Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes e para a opinido da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, no que se refere ao:s
valores incluidos pela Madeira Energia S.A. e pela Norte Energia S.A., com base unicamente tériss rekm
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

O presente relatorio anual contém conversdes de certos valores em reais para dolares dos Estados Unidos a taxa
especificadas tdo somente para fins de conveniéncia do leitor. Ressalvadas a@emdicacontrario, esses valores em
dolares dos Estados Unidos foram convertidos a partir de reais a taxa de cdmbio de R$ 3,2532 para US$1,00, certificada, par
fins alfandegarios, pelo Conselho do Federal Reserve dos EUA, em 30 de dezembro de 2016s &ejaxkao Al t em
Informacdes RelevantésTaxas de COmbi o0 para obter informa-»es adici
garantir que os ddlares dos Estados Unidos poderdo ser convertidos em reais, ou que os reais poderdo ser convertidos e
délares dos Estados Unidos, a taxa acima indicada ou a qualquer outra taxa.



POSICAO DE MERCADO E DEMAIS INFORMAGCOES

As informacg8es contidas no presente relatério anual acerca de nossa posicdo de mercado sdo, ressalvadas as indicacdes ¢
contrario, apreantadas com relacéo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016 e tomam por base ou sdo derivada:
dos relatérios emitidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL, e pela Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica, ou CCEE.

Certos termoséo definidos quando da primeira vez em que sdo empregados no presente relatério anual. Conforme aqui

empregadas, todas as refer°ncias a #iGWO -lora feSpattivamente,mas t i t L
refer°ncias a M tdéhoreferénciald Wégawatts @ megalvatt r a , respectivamente, e
e AkWho constituem refer°ncia a quilowatts e quilowatt h
Neste relat-rio anual, os ter mos i a- »ads adindriasneSreferansidis, e i
respectivament e. Os termos MAAmerican Depositary Shares
referems e 7 s Ameri can Depositary Shares, cada qual repres:

Depositary Shares de A-»es Or di n 8 r-deasAmerican Dapdsiay Shamse cada- » e ¢
qgual representando uma acéo ordinaria. Nossas ADSs de Acbes Preferenciais e ADSs de Acdes Ordinarias sdo aqu

mencionadas, coletivamen,o mo A ADSs 0, e 0SS nossas AAmerican Depositar
de A-»es Preferenciais, e o0os fAAmerican Depositary Receip
mencionados, coletivamente, como AADRsO.

Em 30 ¢ abril de 2012, uma bonificacdo de 25,00% foi paga sobre as ac6es preferenciais e ordinarias. Em 11 de maio de
2012, um ajuste correspondente foi feito as ADSs por meio da emisséo de ADSs adicionais. Em 30 de abril de 2013, uma
bonificacdo de 12,85% falistribuida as a¢bes preferenciais e ordindrias. Em 14 de maio de 2013, um ajuste correspondente
ao numero de ADSs das a¢Oes preferenciais e ordinarias foi feito através da emissdo adicional de ADS. Em 3 de janeiro de
2014, uma bonificacdo de 30,76% thstribuida as acdes preferenciais e ordinarias, com a emissao de novas ac¢des, todas
preferenciais. Em 10 de janeiro de 2014, um ajuste correspondente de ADSs foi feito através da emissao adicional de ADS
de Ac¢bes Preferenciais para titulares de ADs ¢ige& Preferenciais e Ordinarias.

As ADSs de Acdes Preferenciais sdo evidenciadas por ADRs de Ac¢Oes Preferenciais, emitidas de acordo com a Segund:
Alteracéo e Consolidagcdo de Contrato de Depdsito, datada de 10 de agosto de 2001, conforme alteradgueho dede

2007, celebrada entre a Companhia, Citibank, N.A., na qualidade de depositario, e os detentores e titulares de ADSs de Acde:
Preferenciais evidenciadas por ADRs emitidos nos ter mos
Contrato de Dep-sitood). As ADSs de A-»es Ordin8rias s«o
com o Contrato de Depdsito, datado de 12 de junho de 2007, celebrado entre nossa Companhia, Citibank, N.A., na qualidade
de depositariog os titulares ou beneficiarios de ADSs de Ag¢Bes Ordinéarias representadas por ADRs de A¢Bes Ordinarias
emitidos (o AContrato de Dep-sito das ADSs de A-»es Ord
Dep-sito Aditadop: oist dicClo.ntratos de De



DECLARACOES E EXPECTATIVAS FUTURAS

O presente relat-rio anual i ncl ui determinadas decl a
I nfor ma-»es Rel evant eso, Altem 5. Ang8l i se e . helgagdpsect i v
Quantitativas e Qualitativas sobre Riscos de Mercadoo.

em nossas atuais expectativas e projecdes sobre acontecimentos futuros e tendéncias financeiras que afetam asssos negéci
Estas declara¢fes e expectativas futuras estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposi¢ées, inclusive, entre outras coisas:

A

o o

To To Do To Po Io Io Io o I

To Do o Iw

)

A

conjuntura econdmica, politica e comercial geral, principalmente na América Latina, no Brasil, no Estado de Minas
Gerais, oMinas Gerais, no Estado do Rio de Janeiro, ou Rio de Janeiro, bem como em outros Estados do Brasil;

inflacdo e varia¢cdes no cAmbio e na taxa de juros;

regulamentacdo governamental existente e futura relativa a tarifas de energia elétrica, aonasgiadelétrica, a
concorréncia em nossa area de concessao e a outras questdes;

politicas existentes e futuras do Governo Federal brasileiro, ao qual nos referimos como Governo Federal;
andamento de investigacdes anticorrupcao de alto nivel no;Brasil

nossas expectativas e estimativas referentes a desempenho financeiro e planos de financiamento;

nosso nivel, ou perfil de vencimento, do endividamento;

probabilidade de recebermos pagamento relativo a contas a receber;

nossos planos de invesentos de capital;

nossa capacidade de atender nossos clientes de forma satisfatoria;

nossa capacidade de implementar nosso programa de desinvestimento;

falha ou ataques & nossa infraestrutura operacional e de seguranc¢a ou sistemas;

nossa capadade de renovar nossas concessoes, alvaras e licengas em condigfes t&o favoraveis como aquelas que hoj
estdo em vigor, ou simplesmente de nao refasa

nossa habilidade para integrar as operagfes das companhias que adquirimos e que podemuosirir a ad
alterag6es de volumes e padrdes de uso de energia elétrica pelo consumidor;
condi¢des competitivas nos mercados de geragéo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica no Brasil;

tendéncias previstas no setor de geracéo, transmissatrileuttdo de energia elétrica no Brasil, especialmente em
Minas Gerais e Rio de Janeiro;

alteragc6es dos niveis pluviométricos e hidricos nos reservatorios utilizados para funcionamento das nossas centrais de
geracao hidrelétrica;

politicas existerts e futuras do governo de Minas Gerais, ao qual nos referimos como Governo Estadual, inclusive
politicas que afetam os investimentos por ele realizados em nossa Companhia e seus planos quanto a futura expansa
da geragéo, transmisséao e distribuicdo degimelétrica em Minas Gerais; e

outros fatores de risco apreseceifftaddaesnaefilRiesmod.. I nf o

As declaracdes e expectativas futuras mencionadas acima incluem também informagdes relativas aos nossos projetos d
expansdale capacidade em andamento, bem como aos que estamos atualmente avaliando. Além dos riscos e incerteza
citados acima, nossos projetos de expansdo em potencial implicam riscos de engenharia, construgdo, regulatérios e outro
riscos significativos que podio:

A
A
A

As

atrasar ou impedir a concluséo bsotedida de um ou mais projetos;
aumentar os custos de projetos; e

resultar na falha das instalacdes para operar ou gerar receitas de acordo com as nossas expectativas.

pal avr afisp ofidaécipdgedd, i & gNGpdl a Mejsa,di ma a t, fi pu@ids° Ol ificr & tagdinedsepder a o e

palavras similares destinase a identificar declaracdes e expectativas futuras. N&o assumimos a obrigacdo de atualizar
publicamente ou revisar quaisquer declaesgd expectativas futuras em razéo de informacdes novas, acontecimentos futuros
ou por outro motivo. A luz destes riscos e incertezas, as informacdes, declaracdes e expectativas futuras tratadas no presen



relatério anual talvez ndo cheguem a ocorrenss¥s resultados e desempenho efetivos poderiam diferir substancialmente
daqueles previstos em nossas declaracdes e expectativas futuras.
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Item 1. Identificacdo de Conselheiros, Diretores e Consultores

N&o aplicavel.

Item 2. Estatisticas da Ofeta e Cronograma Previsto

N&o aplicavel.

Item 3. Informacdes Relevantes

Informacdes Financeiras Consolidadas Selecionadas

As tabelas a seguir apresentam nossas informag6es financeiras e operacionais consolidadas selecionadas nas datas e «
relagdo a ada um dos periodos indicados em conformidade com as IFRS. As informagGes a seguir deverdo ser lidas em
conjunto com nossas demonstra¢des financeiras consolidadas, incluindo suas respectivas notas explicativas, constantes d

presente relatério anualeetrmcpunt o com as informa-»es apresentadas no 7
Financeiraso e a fAApresenta-«o0o das I nforma-»es Financeir

As informacdes financeiras consolidadas selecionadas de 31 de dezembro de 2016 e de 2015, e refefenies dos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2016, de 2015 e de 2014, em IFRS, foram resultantes de nossas demonstract
financeiras consolidadas auditadas e das suas respectivas notas explicativas contidas em outras se¢fes do presente relatd
anual. Nossas Demonstra¢des Financeiras consolidadas auditadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e
2014 foram ajustadas a efeitos de reformulacéo, mais detalhada na Nota 2.8 das nossas Demonstracbes Financeira
Consolidadas. Os valoresn dolares dos Estados Unidos apresentados nas tabelas abaixo foram incluidos para conveniéncia
do leitor. Ressalvadas as indica¢cdes em contrario, esses valores em ddlares dos Estados Unidos foram convertidos a partir
valores em reais a taxa de R$582 por US$1,00, a taxa de cambio em 30 de dezembro de 2016. No passado, o real sofreu
alta volatilidade. N&o podemos garantir que os ddélares dos Estados Unidos poderéo ser convertidos em reais, ou que 0s real
poderdo ser convertidos em délares dosdéstédJnidos a taxa acima indicada ou a qualquer outra taxa. Os dados financeiros
consolidados selecionados em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 e para cada um dos anos encerrados em 31 de dezembrc
2013 e de 2012 foram derivados de nossas demonstragéaesediras consolidadas auditadas néo incluidas neste relatério
anual no Formulario 26 e que ndo foram reapresentadas pelo item descrito na Nota 2.8 das nossas Demonstracdes
Financeiras consolidadas.

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2016 2016 2015 (5) 2014 (5) 2013 (5) 2012(4)(5)
(emmilhdes (em milhdes de R$, exceto por informagdes referentes a agdo/ADS
de US$)(1) ou se indicado de outra forma)

Dados da demonstracéo de resultados
consolidado:

Receita operacional ligia:
Vendas de energia elétrica a consumidores 6.289 20.458 20.319 14.922 12.597 13.691
fINAIS....eeeiei e

Receita do fornecimento no atacado a outr: 914 2.972 2.207 2.310 2.144 1.689
CONCESSIONAINAS. .. ccvueeireeeeeeeeeeereeereiaeeen,
CVA (Conta de Compensacéo de Varia¢ao (447) (1.455) 1.704 1.107 0 o}

Custos da O6Parcel a
componentes financeiras..........cccccceee....

Receita de uso da rede de distribui¢éo de 524 1.705 1.465 855 1.008 1.809
energia elétrica (TUSD)............ccccvvreennnn,

Receita de Concesséo da Transmisséa..... 96 312 261 557 404 662

Receita de Indenizagéo de Transmissao..... 231 751 101 420 21 192

Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do 2 8 576 55 0 o}

ativo financeiro indenizavel da concessé
de distribUiCAO0...........uvveiiiiiiiiiiiieeeeies

Receita de Atualizag&o Financeira da 92 300 0 o} 0 o}
Bonificacdo pka Outorga.............ccceeeeenn.



Receitas de cOnStruGan...........ccvvvvvevveevieenns

Transacdes em energia elétrica na CCEE..

Fornecimento de Géas

Outras Receitas Opa@ianais.............c...........

Impostos e Encargos Incidentes sobre a
(=Tol= - VPSP

Total das receitas operacionais liquidas......

Custose despesas operacionais:

Energia Elétrica Comprada para Revenda..

Encargos de Uso da Rede Basica de
TranSMISSAQ......cceeeiiivrreeeeeeiiiierriieeeeeeans

Gas comprado para revenda..........cceee.......
Servicos de TerceirQS.....covummmrrrreeriereeeeeeenns
Obrigacfes péaposentadoria......................
MatErIAIS. . vvvveeeeeeiiiiiieiee e
Provisdes Operacionais..........cccccoeevvveeenne.
Participacdo nos lucros dos funcionérios e

(o1 0=] (0] =SS
Custos de COoNStruGaon..........cceeevvvvvveereeaneen.
Outras Despesas Operacionais Liquidas....
Total das despesas e custos operacianais..

Resultado de Equivalénciatrimonial...........
Resultado com Combinacéo de Negécias..
Ganho na Alienagéo de Investimento
Lucros N&o Realizados na Alienacéo de
Investimento
Ajuste referente & redug&o ao valor
recuperavel (impairment) em investimentos
Receita de valor justo em operacado aciona
Resultado Operacional antes do Resultado
Financeiro € Impostos..........cccvvveeeiiiiinen,
Receitas (despesas) financeiras, liquidas...
Resultado antes dos impostos (IR e CSLL)
Despesa de Imposto de Renda...................
Resultado do exerciCio...........cccceeevvrvveeennee.
Outro lucro (prejuizo) abrangente................
Resultado abrangente............ccccovvvvivvieennns
Lucro (prejuizo) basico: (2)
Por acdo ordinaria.........cccceeevvvvvieieeeeceeeeees
Por acéo preferencial.............ccccoooviiiiien.
Por ADS de acéo ordinaria.............cccceeennnn,
Por ADS de acéo preferencial.......................
Lucro (prejuizo) diluido: (2)
Por acao ordinaria..........ccccooecvvviviiieeceeee s
Por acéo preferencial.............ccccooeiiiiicee.
Por ADS de acéo ordinaria.............cccceeennnn,
Por ADS de acéo prefareial............ccceeeeennn,

367
49
444
437
(3.227)

5.771

(2.543)
(291)

(256)
(505)
(270)
(267)
(106)
(18)
(216)
(2)

(367)
(47)
(4.888)

(93)
0
0

3
(235)

555

(442)
113
(10)
103

(170)
(67)

0,03
0,11
0,03
0,11

0,02
0,10
0,02
0,10

1.193
161
1.444
1.421
(10.497)

18.773

(8.273)
(947)

(834)
(1.643)
(877)
(867)
(345)
(58)
(704)
)

(1.193)
(155)
(15.903)

(302)
3
3

3
(763)

0
1.805

(1.437)
368
(34)
334

(553)
(219)

0,10
0,35
0,10
0,35

0,07
0,32
0,07
0,32

1.252
2.425
1.667
1.440
(11.549)

21.868

(9.542)
(999)

(835)
(1.435)
(1,051)

(899)

(156

(154)
(1.402)

(137)

(1.252)
(426)
(18.288)

393
0
0

0
0

729
4.7@

(1.340)
3.362
(893)
2.469
(307)
2.162

1,96
1,96
1,96
1,96

1,96
1,96
1,96
1,96

941
2.348
422
1.284
(5.626)

19.595

(7.428)
(744)

(801)
(1.252)
(254)
(953)
(212)
(381)
(581)
(249)

(942)
(651)
(14.448)

210
281
o}

0
0

o}
5.638

(1.159)
4.479
(1.342)
3.137
(41)
3.096

2,49
2,49
2,49
2,49

2,49
2,49
2,49
2,49

975
1.193
3
1.047
(4.762)

14.627

(5.207)
(575)

(824)
(1.284)
3
(917)
(176)
(123)
(305)
(221)

(975)
(624)
(11.231)

764
0
284

(81)
0

0
4.363

(309)
4.054
(950)
3.104

213
3.317

2,47
2,47
2,47
2,47

2,47
2,47
2,47
2,47

1.336
387
3
506
(6.135)

14.137

(4.683)
(883)

(763)
(1.173)
3

(906)
(134)
(73)
(671)
(239)

(1.336)
(666)
(11.527)

865
o}
o}

0
0

o}
3.475

1.629
5.104
(832)
4.272
(412)
3.860

3,40
3,40
3,40
3,40

3,40
3,40
3,40
3,40



Exercicio findo em 31 de dezembro de

2015

2014

2013

2012(4)

(em milhdes de R$, exceto por informagdes referentes a agéo/ADS
ou se indicado de outra forma)

9.377
3.940
10.275
2.660
14.605
40.857

6.300
6.774
13.074
8.866
3.086

2.843
14.795

6.294
1.925
4.663

102

12.988
40.857

2014

6.554
5.544
3.379
7.475
12.048
35.000

5.291
4.832
10.123
8.218
2.478

2.896
13.592

6.294
1.925
2.594
468

4
11.285
35.000

6.669
5.817
2.004
5.841
9.483
29.814

2.238
3.684
5.922
7.219
2311

1.724
11.254

6.294
1.925
3.840
579

o}
12.638
29.814

2013

8.804
6.109
1.874
5.475
10.308
32.570

6.466
6.332
12.798
3.950
2.575

1.697
8.222

4.265
3.954
2.856

475

11.550
32.570

2012

2016 2016

(emmilhdes

de US$)(1)
Informac¢des da Demonstracdo da Posicéo

Financeira:
Ativo:
Ativo circulante.............eeeeeeeeviiiiiiieeeiiiieeee, 2.547 8.285
Ativo imobilizado liquida...........cccccecveeiininenn, 1.160 3.775
Ativo Intangivel........cccooeiiiiiiiicencce, 3.326 10.820
Ativos financeiros de concessées................ 1.528 4.971
OULIrOS ALIVOS....evviiiiiiiiiieiieeee e 4.360 14.185
Total do AtiVO.....coveviiiieeeeii e, 12.922 42.036
Passivo:
Parcela circulante da divida de longo prazc 1.487 4.837
Outros Passivos Circulantes........cccccevee..... 2.032 6.610
Total passivo circulante.............ceeeeeiiiiiieeen. 3.519 11.447
Divida de longo praza.......cc.ccoccvvveeeesiienennns 3.179 10.342
Beneficios empregaticios paposentadoria 1.243 4.043
[o] g o o1 o] > V4o F

Outros Passivos Nao Circulantes................ 1.005 3.270
Total do Passivo de longo prazo................. 5.427 17.655
Capital social.........cceveeiiiiiiiiiiiiiieiiiiiieeee, 1.935 6.294
Reservas de capital...........ccccoeeeeiiiiiicccnnn, 592 1.925
Reservas de IUCroS...........uueeeeeiiiiiiiieeciiinnn, 1.598 5.200
Ajustes de avaliacdo patrimonial................. (150) (489)
Participagdo de acionista ndo controlador... 1 4
Total do capital social.............cccceeeviiirieenene 3.976 12.934
Totaldo passivo e capital social................. 12.922 42.036
Outros dados:

2016 2015
Principais a¢des em circulacgda)
OrdiNArias........cceeeviiiiiiiee e iceeee e, 420.764.639
Preferenciais............eeciiiiiiiiccciiienenn, 837.516.297
Dividendos por acéo (2)
OrdiNArias.......cccoeveevevieeesiis e eee e o} R$ 0,50
Preferenciais..........ccccoevveeviivieee s R$ 0,50 R$ 0,50
Dividendos por ADS ordinaria (2).......... 0 R$ 0,50
Dividendos por ADS preferencial (2)...... R$ 0,50 R$ 0,50
Dividendos por acéo (32)
OrdinNarias.......ccceeeevecivieee e cceeeecciee e, o US$0,13
Preferenciais..........ccccccovveeeeeiiceece e, US$0,15 US$0,13
Dividendos por ADS (3}2) ordinaria....... o} US$0,13
Dividendos por ADS (3§2) preferencial.. US$0,15 US$0,13
Ac¢Bes em circulac@b diluidas:(2)
OrdinNarias.......cceeeeviciviiee e cveeee e, 420.764.639 420.764.639
Preferenciais........cccccccvviviieiiiiceeciieeeen, 837.516.297 837.516.297
Dividendos por acao diluida (2)
OrdinArias.........ccoceeeeeueeeciie e 3 R$ 0,50
Preferenciais..........ccccccoevvieeiiiece e, R$ 0,50 R$ 0,50

420.764.639 420.764.639 420.764639
837.516.297 837.516.297 837.516.297 837.516.297

10

R$ 0,63 R$ 1,28
R$ 0,63 R$ 1,28
R$ 0,63 R$ 1,28
R$ 0,63 R$ 1,28
US$0,24 US$0,48
US$0,24 US$0,48
US$0,24 US$0,48
US$0,24 US$0,48
420.764.638 420.764.639
837.516.297 837.516.297
R$ 0,63 R$ 1,28
R$ 0,63 R$ 1,28

420.764.63¢

R$ 2,20
R$2,20
R$ 2,20
R$ 2,20

USs$0,83
USs$0,83
US$0,83
USs$0,83

420.764.63¢
837.516.297

R$ 2,20
R$ 2,20



2016 2015 2014 2013 2012

Dividendos por ADS diluida ordinaria (2 o R$ 0,50 R$ 0,63 R$ 1,28 R$ 2,20
Dividendos por ADS diluida preferencia

22 TSP R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 0,63 R$ 1,28 R$ 2,20
Dividendos por acao diluida (8)
OrdiNarias........ccccveeveeieeeniirceee e 0 US$0,13 US$0,24 Us$0,48 US$0,83
Preferenciais.........ccocvvvveeveesveeceesneenn US$0,15 US$0,13 US$0,24 US$0,48 US$0,83
Dividendos por ADS diluidardinéria

) 1022 P o} US$0,13 US$0,24 Us$0,48 US$0,83
Dividendos por ADS diluida preferencia

) 1022 P US$0,15 US$0,13 US$0,24 Us$0,48 US$0,83

(1) Convertido a taxa de cambio de US$1.00 para R$ 3,2532, taxa de cambio de 30 de dbzemiZd0 1 60. Ta Wa&g ad & COmbi o0 .

(2) Numeros por agéo foram ajustados para refletir os dividendos sobre as nossas a¢des em abril de 2015, e nimeros paijusislforpara refletir
0s ajustes correspondentes em nossos ADS.

(3) Estainformagéo épresentada em délares dos Estados Unidos na taxa de cambio em vigor ao final de cada ano.

(4) Asinformacdes relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 20i@afosiatdapara refletir a aplicagédo do IFRS 11 adotadas a partir
de 1° de@neiro de 2013.

(5) Nossas Demonstrag6es Financeiras consolidadas auditadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e defatidsaaferhos
de reformulagdo, mais detalhada na Nota 2.8 das nossas Demonstracdes Financeirasd@sn@slidados financeiros consolidados selecionados em
31 de dezembro de 2013 e de 2012 e para cada um dos anos encerrados em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 foram skaivados de no
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas néo incluidasla&sie enual no Formulario 2B e que néo foram reapresentadas pelo item
descrito na Nota 2.8 das nossas Demonstracdes Financeiras consolidadas.

Taxas de Cambio

Em 4 de margo de 2005, o Conselho Monetario Nacional, ou CMN, consolidou o mercado decodmbital e 0 mercado

de cambio flutuante em um Unico mercado de cambio. Tal regulamentacédo, como reapresentada em 2008, permite, ainda qu
sujeitas a certos procedimentos e disposicdes normativas especificas, a compra e venda de moeda estrangeira e
transferéncia internacional de reais por uma pessoa ou empresa estrangeira, sem limites quanto ao valor. Além disso, toda:
as operacdes de cambio devem ser realizadas por instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil, ou Banct
Central, paa operar em tal mercado.

A legislagdo brasileira dispde que quando houver (i) um desequilibrio significativo na balan¢a de pagamentos, ou (ii) razdes
relevantes para se prever um desequilibrio significativo na balanca de pagamentos, restricdes tepynwéi@mser

impostas sobre as remessas de capital estrangeiro para o exterior. No passado, o Banco Central interveio ocasionalmente co
a finalidade de controlar variagfes instaveis nas taxas de cambio. Ndo podemos prever se 0 Banco Central ou o Governc
Federal continuardo a permitir que o real flutue livremente ou se intervira nas taxas de cambio. O real podera se desvalorizar
ou valorizar substancialmente em relacdo ao dolar dos Estados Unidos e outras moedas no futuro. Flutuagfes das taxas ©
cambio podm também afetar os valores em ddélares dos Estados Unidos recebidos por detentores de ADSs de acdes
preferenciais ou de ADSs de acdes ordinarias. Realizaremos quaisquer distribuicbes com relacdo as nossas acde
preferenciais ou agdes ordinarias em reagsdepositario convertera essas distribuicdes em ddlares dos Estados Unidos para
pagamento aos detentores de ADSs de ac¢Bes preferenciais ou de ADSs de ac¢des ordinarias. Nao podemos afirmar que ta
medidas ndo serdo aplicadas pelo governo brasileiro nmfui que poderia impedir o pagamento de distribuicdes para
detentores de ADSs. Flutuacfes na taxa de cambio também podem afetar o valor equivalente, em doélares dos Estado:
Unidos, ao preco em reais das a¢Bes preferenciais ou das ac¢fes ordinarias de\adsas brasileira em que as mesmas

sé@o negociadas. Flutuacdes na taxa de cadmbio também podem afetar nossos resultados operacionais. Para mais informacd
vej a a se-«o0 IfRens Relatvas aaBrasilR instabilidade da taxa de camipodera afetar adversamente

nosso negocio, resultados operacionais e situacao financeira, bem como o preco de mercado de nossas agdes, ADSs de agt
preferenciais e ADSs de a-»es ordin8riaso.

As tabelas abaixo apresentam, para os periodos indicadosagsl¢éagdmbio minimas, maximas, médias e de encerramento
de periodo do real, expressas em reais por US$1,00.

Reais por US$1,00

Encerrament:
Exercicio findo em 31 de dezembro, Baixa Alta Média de periodo
2 1 1,6997 2,1141 1,9535 2,047¢
2 1 1,9480 2,4464 2,1570 2,3608



Exercicio findo em 31 de dezembro,

Reais por US$1,00

Encerrament:
Baixa Alta Média de periodo

2,1940 2,7306  2,3498 2,6563
2,5644 4,1638  3,336C 3,9593
3,411:  4,129¢ 3,483¢ 3,253

Reais por US$1,00

U.S. Federal Reserve Board (Banco Central dos Estados Unidos).

Encerramento
Baixa Alta Média de periodo

Novembp 2016.............coevvevvvvvirinmenrrrriinn 3,1801 3,4485 3,3369 3,3854
Dezembro de 2016.............ocevvvvvvvnnnmmnrnnrnnnnn. 3,2456 3,4717 3,3540 3,2532
Janeiro de 2017.....cccoceeeeeeeiiiiiiiiiieeeeeeeeeviiaan 3,1152 3,2526 3,1901 3,1152
Fevereiro de 2017..........cocveeeeiiiiiiieceeeeeeeen, 3,0557 3,1530 3,1057 3,1085
Margo de 2017.....ccccevvveeiiiiieie e 3,0812 3,1684 3,1275 3,1628
Abril de 2017.........oooiiiiieeee e, 3,0932 3,1961 3,139 3,1896
Maio de 2017 (até 05 de maio de 2017) 3,1443 3,1823 3,1683 3,1703



Fatores de Risco

O investidor devera levar em consideragdo 0s riscos a seguir, bem como as demmacdefrcontidas no presente
Relatério Anual, ao avaliar o investimento em nossa Companhia.

Riscos relacionados a CEMIG

N&o temos certeza se novas concessfes ou autorizacdes, conforme aplicavel, serdo obtidas, ou se nossas concessdes ol
autorizac6es atua serdo prorrogadas em termos similares aqueles atualmente em vigor ou se as compensacoes recebidas
por nés em caso de ndo prorrogacédo serao suficientes para abranger o valor integral de nosso investimento.

Conduzimos a maioria das nossas atividades dger transmissao e distribuicdo de energia elétrica por meio de contratos

de concesséo, celebrados com o Governo Federal ou de acordo com autorizagdes concedidas a empresas do Grupo CEMI(
A Constituicdo Brasileira exige que todas as concessfes de sapulglicos sejam objeto de licitagdo. Em 1995, em um
esforco para implementar esses dispositivos constitucionais, o Governo Federal instituiu certas leis e regulamentos,
denominados coletivamente como Lei de Concessfes, 0s quais regem os procedimeittasidald setor elétrico.

Em 11 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Provisoria nfidPOn® 579), mais tarde convertida na Lei n°® 12.783
de 11 de janeiro de 2013fei n® 12.783/2018 )que dispde sobre as prorrogacdes das concessbes oasoagées da Lei n°

9.074, de 07 de julho de 1995lei n°® 9.074/19956.) De acordo com a referida norma, tais concessdes poderdo ser

prorrogadas uma Unica vez, pelo prazo de até 30 anos, a critério do Poder Concedente, a partir de 12 de setembro de 2012.

Em relacdo as atividades de geracdo, a Companhia optou por ndo aceitar a extensdo de algumas concessfes de geracao
foram outorgadas nos termos do Contrato de Concessao n® 007/1997 e do Contrato de Concessédo n° 002/2013. De acord
com esses contratos, asinas hidrelétricas cujas concessdes expiraram em 2015 foram contratadas novamente sob o Leildo
n® 012/2015. Os contratos de concessdo preveem a contratacao por meio de um sistema de alocacao de quotas de capacide
de energia, de acordo com a Lei n%83/2013, com um prazo de 30 anos.

Com fulcro nesse entendimento, nossa subsidiaria CEMIG Geracdo e Transmiss&iCEMIG( GT0) impetrou um
Mandado de Seguranca contra os atos do Ministro de Minas e Energia para assegurar o direito dessa compartia relati
prorrogacdo do termo de concessdo da Usina Hidrelétrica de Jafjuaia Jaguard), nos termos da Clausula 42 do
Contrato de Concessao n° 007/1997, observaredos termos e condi¢des originais deste Contrato, anteriores a Lei n°
12.783/2013. ACEMIG GT obteve provimento liminar para continuar no controle da exploragdo da UHE Jaguara até 3 de
setembro de 2013 ou até que este Mandado de Seguranga fosse definitivamente julgado. Houve julgamento do mérito dest:
acao em que foram indeferidos os pedidotepela CEMIG GT. Antes que o resultadosdgslgamento fosse publicado, o

gue impediria a interposicdo do recurso adequado, a CEMIG GT prop6s A¢éo Cautelar junto ao Supremo Triburial Federal
STF em que pleiteou provimento liminar que Ihe permitisséiragar a frente do empreendimento, que foi deferido. Em 21

de marco de 2017, o Ministro Relator da A¢cdo Cautelar revogou a liminar anteriormente concedida. O mérito dessa Acao
Cautelar ainda néo foi julgado.

Pelos mesmos fundamentos e na iminéncia do memtd do prazo originalmente previsto para que findasse a concessédo da
Usina Hidrelétrica de Sdo SimalUHE Sdo Simagd), a CEMIG GT impetrou Mandado de Seguranca, perante o Superior
Tribunal de Justica STJ, contra os atos do Ministro de Minas e Engrgia assegurar o direito dessa companhia relativo a
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prorrogacdo do termo da referida concesséo, sob a Clausula 42 do Contrato de Concessao n° 007/1997;sebssrvando
bases originais deste Contrato, anteriores a Lei n® 12.783/2013.

O provimento liminaroriginalmente obtido pela Companhia em 19 de dezembro de 2014 para continuar no controle da
exploragdo da UHE Sé&o Simao até o julgamento do Mandado de Seguranca foi revogado pelo Ministro Relator em 30 de
junho de 2015; e desde entdo, a energia geraddJpdl&a S«o Si m«o est 8 sendo negoci ad:
setembro de 2015. Neste regime juridico, o concessionario de geragao tem a concesséao da usina hidrelétrica ré@ovada por
anos, uma Unica vez, por disponibilizar toda a energia comercillidawsina (garantia fisica) para ser fracionada em cotas

e entregue as empresas de distribuicdo de energia elétrica, sendo remunerado pela operacdo e manutencédo da usina sob ¢
responsabilidade. Com a cassacéo da liminar, ta@BMIG GT, quanto a UHES&0 Sim&o, ndo podem mais explorar o
servigo publico sob o regime contratual do contrato de concessao n° 00Nd68bstante, no ambito do STJ, o Relator do
processo, tendo em vista o deferimento de liminar pelo Supremo Tribunal Federal para suspiit®docs autos da UHE

Jaguara, intimou a CEMIG GT para se manifestar em relacdo a suspenséo do feito quanto a UHE S&o Sim&o. A Companhia,
por sua vez, manifestou interesse na suspensao, contudo requereu a concesséo da liminar para que seja eepmeEgado o m
desfecho conferido a UHE Jaguara, no sentido de manter a CEMIG GT na titularidade da concessédo da UHE S&o Simao nas
mesmas condi¢bes da UHE Jaguara, ou seja, obsersarabases originais do Contrato de Concesséo n° 007/1997. Essa
liminar foi concelida em 8 de marco de 2017 e posteriormente revogada em 28 de marco de 2017.

A CEMIG GT impetrou novo Mandado de Seguranca, com pedido de medida liminar, contra ato ilegal e violador de direito
liquido e certo da impetrante, praticado pelo Ministro dedbstee Minas e Energia, no intuito de obter uma prorrogagdo do
termo de concessdo da UHE Miranda com base na Clausula 42 do Contrato de Concesséo n° 007/1997.A CEMIG GT obteve
provimento liminar, ainda em vigor, para continuar a frente da exploracdo calnder¢dHE Miranda até que este Mandado

de Seguranca seja definitivamente julgado. Em 29 deontlr@017, esta liminar foi revogada. Ainda néo houve julgamento

do mérito desta agéo.

As 3 usinas (Jaguara, Sdo Simdo e Miranda) representaram 31,82% daatbpaedgeracdo da CEMIG GT e 31% da
capacidade de geracdo@BMIG em 31 de dezembro de 2016.

Em relacdo as atividades de transmisséo, em 4 de dezembro de CENIG GT assinou a segunda alteracdo do Contrato

de Concessdo de Transmissdo n° 006/1997#rggando a concessdo por 30 anos a partir de 1° de janeiro de 2013. A
extensd@o da concesséo resultou na redugéo da Receita Anual Permitida, ou RAP, que dilR$u85 dalhdes (em junho

de 2012) par&$196 milhdes (em junho de 2016). De acordo com aaRam°® 120/2016 do Ministério de Minas e Energia,

a partir de julho de 2017, as empresas de transmissdo que ampliaram seus contratos de concessao terdo seus ativos ainda f
compensados incluidos na Base de Remuneragdo Regulatéria e também recebep@oagdeade receitas passadas destes
ativos.

Em fevereiro de 2012, a CEMIG GT celebrou um acordo com os debenturistas de sua terceira emissdo de deffp@ntures,
de prever que rescisdo de quaisquer concessfes que representem mais de 30% das réCENHS dAT constitua um
evento que desencadeie a aceleracao das debéntures. Se peadeagtiEssiescribs nos paragrafoacima, as concessées
serdo encerradas e os debenturistas poderdo sdaicitarcimento antecipadia dividaque representaproximadanente R$

1,2 bilhdo. Se isso ocorrer, ndo podemos garantir que a Companhia podera oltévardos debenturistas ou ter fundos
suficientes para reembolsar a divida.
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Com relacdo a prorrogacdo da concessao de distribuicdo de energia elétrica, a @BMIGb u i - «@QEMIS D&, (A
conforme disposto no Decreto 7.805/2012 e Decreto 8.461/2015, indicou o aceite pela prorrogacdo dos seus contratos de
concessao, vindo a assinar, em dezembro de 20Q&jnto Termo Aditivo ao Contrato de Concessl@&oDistribuic®. 1sso

garante a prorrogacdo da concessdo por mais 30 anos a partir do dia primeiro de janeiro de 2016, mas exige, contudo, ¢
cumprimento de regras ainda mais rigidas relacionadas a qualidade do servigo prestado e a sustentabilidade econdmico
financeira @ Companhia ao longo dos 30 anos de concesséo.

A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal, em relagdo aos novos contratos de concess&o ou
autorizacdes, se aplicavel, e a renovacdo de concessfes e autorizacBes existentes, bemscmoenfedadisposicdes
estabelecidas por meio da MP n® 579/2012 (e posterior Lei n® 12.783/2013), e as emendas feitas pela Lei n° 13.203/2015 ¢
pela Lei n° 13.360/2016, para renovacdo de contratos de concessdo de geracdo, transmissdo e distribudgopsio po
garantir que: (i)novas concessfes ou autorizacfes serdo obtda@) nossas concessdes ou autorizacdes atuais serao
prorrogadas em termos tao favoraveis quanto aqueles atualmente emowigimgague (iii) as compensacdes recebidas por

nés noseventos de ndo prorrogacdo serdo o suficiente para abranger o valor integral de nosso investimento. Nossa
incapacidade de estender ou obter novas concessfes ou autonEaiBies um efeito adverso em nossos negocios, nNos
nossosresultados operacionais na nossacondicdo financeira. Para mais informag¢des sobre a renovagdo de nossas
concess»es e autoriza-»es nioPriolcteesns onsU J8u.d ilcn fad rsmae- »Aedsmi Fii ns

Nossas subsididrias podem sofrer intervencdo do Poder Publico odim de assegurar a adequacdo na prestacdo de
servicos ou ser sancionadas pela ANEEL em funcdo do descumprimento de seus contratos de concessdo ou autorizagdes
concedidas a elas, o que podera resultar em multas, outras penalidades e/ou, dependendo vitkadgrado
descumprimento, caducidade dos contratos de concessao ou revogacao das autorizacdes.

Realizamos nossas atividades de geracédo, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica nos termos de contratos de concess.
celebrados com o Governo Federalr jtermédio da ANEEL, e nos termos das autoriza¢des concedidas as companhias do
grupo da Companhia, conforme o caso. A ANEEL podera nos impor penalidades ou revogar uma concessao ou autorizacac
caso deixemos de observar qualquer disposicdo dos corfettencessdo ou autorizacdes, inclusive aquelas relativas a
observancia dos padrbes de qualidade estabelecidos. Dependendo da gravidade da inobservancia, essas penalidades pode
incluir:

1 multas por quebra contratual de até 2,0% das receitas da con@easiun exercicio encerrado imediatamente
anterior a data do inadimplemento contratual;

1 liminares atinentes a construgdo de novas instalagdes e equipamentos;

1 restricBes a operacéo das instalagBes e equipamentos existentes;

1 suspensdo temporéria no quaga a participacdo em processos licitatérios para outorga de novas concessdes por
um periodo de até dois anos;

1 intervencdo pela ANEEL na administrac@o da concessionéria infratora,;

1 revogacao da concesséo; e

1 execucdo das garantias relacionadas a concesséo.

Ademais, o Governo Federal brasileiro tem poderes para revogar qualquer uma de nossas concessdes ou autoriza¢cfes ant
do encerramento do termo de concessdo, no caso de faléncia ou dissolucdo, ou por meio de caducidade, por razbes d
interesse publico. ddle ainda intervir nas concessfes com o fim de assegurar a adequacdo na prestacdo dos servicos, bemn
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como o fiel cumprimento das disposi¢@es contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além de interferir nas operacdes
receitas provenientes das opggres das instalagdes da Companhia e de suas subsidiarias.

Atrasos na implementac@o e construcdo de novos projetos de energia podem ainda resultar na imposi¢do de penalidade
regulatorias por parte da ANEEL, que, de acordo com a Resolugdo da ANEEL n°¥3ddemaio de 2004, poderdo
consistir desde notificacdes até o vencimento antecipado de tais concessdes ou autorizacdes.

Qualquer indenizacdo que venhamos a receber quando da rescisdo do contrato de concessédo ou da revogacédo das autorizaci
podera ndoer suficiente para compensar o valor integral de certos investimentos. Se quaisquer dos contratos de concessac
forem rescindidos por nossa culpa, o valor efetivo da indenizagcdo podera ser reduzido em funcdo de multas ou outras
penalidades. A imposicdo deuttas ou penalidades ou a rescisdo antecipada ou revogacao pela ANEEL de quaisquer de
nossos contratos de concessdo ou autorizagdes, ou qualquer falha em receber uma compensagéo suficiente para ¢
investimentos que fizemos podera afetar adversamente megéoio, resultados operacionais e situacao financeira, e nossa
capacidade de cumprir as nossas obrigacdes de pagamento.

A partir de 2016 passaram a valer as regra@uiato Termo Aditivo ao Contrato de ConcesdadDistribuicao, que coémn

novas metas pa qualidade do servi¢o e requerimentos relacionados a sustentabilidade ecdimamizira da CEMIG D.

Essas metas devem ser cumpridas ao longo dos 30 anos de concessdo. O cumprimento dessas metas € avaliado anualment
o descumprimento podera resultar obrigacdo dE€EMIG em realizar aporte de capital na CEMIG D ou podera implicar na
limitacdo de distribuicdo de dividendos ou no pagamento de juros sobre o capital préprio pela CEMIEMDGA De

acordo com a regulamentagdo da ANEEL, em caso de fallmumprimento de metas globais anuais de indicadores de
continuidade coletiva por 2 anos consecutivos, ou 3 vezes em 5 anos, ou em qualquer momento nos ultimos 5 anos da
vigéncia do contrato, a distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobrelopedpito pode ser limitada até que o
cumprimento seja retomado. Além disso, nos primeiros 5 anos, 0 descumprimento de uma meta por 2 anos consecutivos oL
de quaisquer metas no quinto ano acarretara na caducidade da concesséo. A imposicao de malidadesprna resciséo
antecipada ou revogacao pela ANEEL de quaisquer de nossos contratos de concessdo, ou qualquer falha em receber un
compensacdo suficiente para os investimentos que fizemos podera afetar adversamente nosso nhegdécio, resultado
operacimais e situacao financeira.

Estamos sujeitos a uma extensa e incerta legislacdo e regulamentacdo governamental e eventuais alteracdes podem
causar um efeito adverso significativo sobre nossos negocios, resultados operacionais e condi¢éo financeira.

Nossaperacdes sdo altamente regulamentadas e supervisionadas pelo Governo Federal, por meio do MME, da ANEEL, do
Operador Nacional do Sistema Elétrico, ou ONS, e de outras autoridades regulttonEssado, essas autoridades tiveram

um grau substancial dafluéncia em nossos negécio® MME, a ANEEL e o ONS tém autoridade discricionaria para
implementar e alterar politicas, interpretacfes e regras aplichwbiferentes aspectos de nosso negdcio, particularmente
operacdes, manutencdo, seguranca, cosguio e inspecdcQualquer medida regulatéria significativa implementada por

tais autoridades pode resultar em uma sobrecarga expressiva em nossas atividades, o que pode ter um efeito adverso relevar
sobre nossos negdcios, resultados operacionaisdggéorfinanceira.

O Governo Federal vem implementando politicas que tém impacto de longo alcance sobre o setor energético brasileiro, em
particular, o setor elétric&omo parte da reestruturacéo do setor, a Lei Federal n°® 10.848, de 15 de marco de 2004, 6 L e i
do Novo Modelo do Setor EI®tricobd, i ntroduzi uEssamsirutunao va e
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regulatdria vem sofrendo diversas alteracdes nos dltimos anos, sendo as modificagcBes mais recentes inseridas via Medid:
Proviséria n° 579/2012, convertida na Lei n® 12.783/13, que dispde sobre a prorrogacao das concessfes outorgadas antes ¢
Lei n° 9.074 de 07 de julho de 1993e acordo com a referida norma, tais concessdes poderdo ser prorrogadas uma unica
vez, pelo prazde até 30 anos, a critério do Poder Concedente a partir de 12 de setembro de 2012.

AlteracBes na legislacdo ou na regulamentacédo relativas ao setor elétrico brasileiro poderédo afetar desfavoravelmente noss
estratégia de negocios e conducdo de nossadeaates na medida em que ndo formos capazes de anteciparmos as novas
condicdes ou ndo consigamos absorver 0os Novos custos ou #legaasa clientesAlém disso, ndo podemos garantir que
medidas tomadas futuramente pelo governo brasileiro, em relacdoeavalesnento do sistema elétrico brasileiro, ndo irdo

afetar negativamente nossas atividaéeainda, ndo somos capazes de prever a que extensao tais medidas podem nos afetar.
Se formos requeridos a conduzir nossos negocios e operagdes de uma formaiaimbstde diferente da prevista em nosso

plano de negdcios, nossos negécios, resultados operacionais e condicao financeira poderao ser afetados negativamente.

Alteracdes na legislacdo tributaria brasileira ou conflitos relacionados a sua interpretacdoemochos afetar
adversamente.

Os governos federal, estadual e municipal brasileiros tém implementado regularmente mudancgas em politicas fiscais que nos
afetam. Essas mudancas incluem a criacdo e alteragdo de impostos e taxas, permanentes ou tempmiariadoseh
propdsitos especificos do governAlgumas dessas medidas governamentais podem aumentar nossa carga tributaria, o que
pode afetar nossa lucratividade e, consequentemente nossa condi¢éo findt&meipademos garantir que seremos capazes

de manter nosso fluxo de caixa e nossa lucratividade apés um aumento de impostos e taxas que incidam sobre nés, o0 que
pode resultar em efeitos adversos significativos para a Companhia.

Estamos sujeitos a restricbes em nossa capacidade de fazer investimerdagitéé ede endividamento, o que pode afetar
adversamente nosso negécio, resultados operacionais e situagéo financeira.

Estamos sujeitos a certas restricdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital, aquisicdes e captacéo de recur:
junto aterceiros, o que poderd nos impedir de celebrar novos contratos para financiamento de nossas opera¢des ou par:
refinanciamento de nossas obrigacdes existentes e afetar adversamente nosso negécio, resultados operacionais e situag
financeira.

Nosso Estatat Social nos exige manter determinados indicadores financeiros, inclusive relacionados a endividamento e
investimento, dentro de certos limites, o que pode afetar nossa flexibilidade operacional. Em 2014, 2015 e 2016,
determinados limites e indices finaimos especificados em nosso Estatuto Social foram excedidos, e 0s respeaivers

foramconcedidosnediante a aprovacdo de nossos acionistas ha Assembleia Geral de Acionistas durante 2014, 2015 e 2016.

No que tange aos investimentos, nosso EstatutéalSestabelece que o grupta Companhia considerado de forma
consolidada, pode utilizar até 40,0% de seu LAJIDA (lucro antes dos juros, imposto de renda, depreciacdo e amortizacao),
em cada exercicio social, em investimentos de capital e aquidksesestricdopodeafetarindiretamentanossacapacidade

de investimento.Nossa capacidade para implementar nosso programa de investimentos depende de diversos fatores, que
incluem a capacidade de cobrar tarifas adequadas por nossos servicos, 0 acessodaodmerapitais doméstico e
internacional, e uma gama de fatores operacionais e de outras naturezas. Ademais, os planos de expansdo de noss
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capacidade de geracao e transmissao estado sujeitos a conformidade com processos licitatérios regidesgo@la, las 21
de junho de 199@iLei n°8666/93 0 ulLeifdas Licitacded).

Com relagdo aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, estamos sujeitos a regras e lisites atinente
ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico incluindomas estabelecidas pelo Conselho Monetario NacioGMN e

pelo Banco Central do BragilBACEN; e (ii) estamos sujeitos a regras e limites estabelecidosAgélteia Nacional de

Ener gi a ANERD Jyue cegulafhenta o endividamento para empresasetor elétricoAlém disso, as empresas

estatais, s6 podem se financiar com recursos concedidos pelos bancos comerciais locais em operacdes garantidas pc
recebiveis ou, no caso de bancos federais, para refinanciamento de obrigacdes financeiras assureididades do

sistema financeiro brasileiro.

Também estamos sujeitos ao requisito de aprovacgédo pela Secretaria do Tesouro (pacierdd Ministério da Fazenda)

pelo Banco Central do Brasil antes de realizar certas operacdes financeiras imtaisha€gia aprovacao geralmente é dada
apenas se 0 propdsito da transacédo é a rolagem de nossa divida. Essas regras efetivamente limitam nossa capacidade
incorrer em dividas.

Além disso, estamos sujeitos a certas condi¢Bes contratuais de acordormssossinstrumentate dividaexistenteshem

como podemos celebrar novesntratos deempréstimos que contém clausufasanceirasrestritivas ( dovenants ) ou
clausulassimilares, que podem restringir nossa flexibilidade operacional. Essas restric@®s faodbém afetar nossa
capacidade de obter novos empréstimos necessarios para financiar nossas atividades, nossa estratégia de crescimento e
fazer frente as nossas obrigacdes financeiras a vencer, modeafetar adversamente nossa capacidade de guogon

nossas obriga¢des financeiras. Temos contratos de financiamento e outras obriga¢gdes de endividamento contendo clausule
financeirasr e st r icdavéenan®9 , (i ncl ui ndo deb°®ntures no mercado | ocal
Desenvolvinento Econémico e Social BNDES e o Banco do Brasil. Sdolarmos uma clausula financeira restritiva
(dovenanb) dos fi nanci saeemosibrigadostwoncddldt BuEaBmentarconforme o caso, as garantias em
relacdo a esses financiamentos, até mesmgptermos algumas de nossas dividas vencidéascipadamenteQualquer
vencimento antecipadpode ter um efeito adverso significativo sobre a nossa condi¢cdo financeira e também pode
desencadear cl 8usul as cressdefauldh dem noptio® imstrumterdos financeras.dMo cgsdi de
inadimpléncia ezencimento antecipadopssos ativos e fluxo de caixa podem n&o ser suficientes para quitar completamente

as dividas ou cumprir com os servicos de tais dividas. No passado, em certas o8as@@seguimos cumprir certas

cl 8usul as f i nacowramnr) a g uree 4ti mihtaimv & ndi - »es mai s restritiva
termos sido capazes de obtegiversde nossos credores com relacdo a tais descumprimentos, negduamga pode ser

dada de que seremos bsocedidos em obtatgumwaiverno futura Veja o filtem 5. AnS8lise e
Financeirasi Endi vi dament o0 para wuma descri-«o de nossos <cont
contatuais restritivascovenants

A Companhia podera enfrentar dificuldades em entregar os resultados esperados nos planos de negdcios das empresas
adquiridas ou que venham a ser adquiridas, o que podera ter um efeito adverso significativo sobre nosscissnegé
condicao financeira e resultados operacionais

E possivel que a Companhia n&o obtenha os beneficios esperados de suas aquisi¢des. O processo de integracdo de qualg
negécio adquirido pode sujeitar a Companhia a determinados riscos, tais comoasleggeprevistas, incapacidade de
integrar as atividades das empresas adquiridas visando obter economias de escala e ganhos de eficiéncia esperados, potenci
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atrasos relacionados a integracéo das operacdes das sociedades, exposicdo a potenciagamingjeimdicacdes legais
feitas ao negdcio adquirido desconhecidas no momento da sua aquisicdo. A Companhia pode né&usedidanao lidar

com estes ou outros riscos, ou problemas relacionados a qualquer outra operacdo de aquisicdo futuietada ser a
negativamente pelas empresas adquiridas ou que venham a ser adquiridas.

A reducdo na nossa classificacdo (rating) de risco de crédito ou nas classificacdes de crédito soberano do Brasil pode
afetar de modo adverso a disponibilidade de novos finam@atos e aumentar nosso custo de capital.

As agéncias de classificagdo de risco de crdditth RatingsMo o d,g8sandar d aribuem,Rada uma,snotas
(ratings) a Companhia e a seus titulos de divida sob as perspectivas nacional e global.

Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor elétrico brasileiro, as condi¢gbes hidricas do Brasil, a
conjuntura politica e econfmica, risco pais, e a nota de classificacdo de risco e perspectivas para o controlador da
Companhia, o Estip de Minas Gerais.

As agéncias deating iniciaram uma revisao do risco de crédito soberano brasileiro em setembro de 2015, que culminou com
a perda da classificacdo de investimento do pais com as 3 principais agéncias. Rededcaoenario de créditnenos

atraente e a crescente deterioracdo dos indicadores da divida brasileira, levando em conta o ambiente de baixo crescimento
a dificil situacé@o politica. Como resultado, os precos de negociagdo da divida brasileira e outros titulos brasileiros foram
afetados. A continuidade da recessao atual no Brasil pode causar rebaixamentos adicionais.

Em 2016, as 3 principais agéncias de classificagédo rebaixa@BEMéG Holding a CEMIG D e a CEMIG GT apos a
deterioragdo macroecondmica no Brasil. Em fevereirdtaadard & Poor's rebaixou a classificacdo de cada empresa para
brA de brAA- (escala nacional) e BRle BB (escala global). Em novembro, a classificacdo de cada empresa foi rebaixada
novamente, para brBBB+ de brA (escala nacional) e para B+ d¢eB&alaglobal). Em julho, a Fitch também rebaixou a
classificacdo de cada empresa para A (bra) de(Bra) (escala nacional). Em fevereiro, a Moody's reduziu a classificagédo
de cada empresa para A2.br de Aa2.br (escala nacional) e para Ba3 de Bal (escaéa gholjalho, rebaixea novamente

para Baal.br de A2.br (escala nacional) e para B1 de Ba3 (escala global).

Caso 0s nossosatings sejam rebaixados devido a fatores externos, desempenho operacional ou altos niveis de
endividamento, nosso custo de cappiable afetar negativamente a nossa capacidade de cumprir as clausulas financeiras
existentes nos instrumentos que regulam nossa didiéan disso, nossos resultados operacionais ou financeiros, e a
disponibilidade de financiamentos futuros podem ser adwante impactadofilém disso, novos rebaixamentos nos

ratings soberanos brasileiros podem afetar adversamente a percepg¢éo de risco em relagéo a valores mobilidrios de emissore
brasileiros e, como resultado, aumentar o custo de quaisquer emissdesdettitagos de divida. Quaisquer reducdes
adicionais em nossaatings ou nosratings soberanos do Brasil podem afetar adversamente nossos resultados operacionais e
financeiros, bem como nosso acesso a financiamentos futuros.

Interrupgbes das operacfes alegradacdo da qualidade de nossos servicos, ou de nossas controladas, poderéo ter efeito
adverso sobre nossos negécios, condicdo financeira e resultados operacionais.

A operacdo de complexas redes e sistemas de transmisséo, geracéo e distribuicaia ddétmeagenvolve diversos riscos,
tais como dificuldades operacionais e interrupcdes inesperadas, causadas por acidentes, avarias ou falhas de equipamentos
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processos, desempenho abaixo dos niveis esperados de disponibilidade e eficiéncia dosu ati@t@strofes (como
explosdes, incéndios, fenbmenos naturais, deslizamentos, sabotagem, terrorismo, vandalismo, entre outros eventos similares)
Além disso, decisdes operativas por parte das autoridades responsaveis pela rede de energia elétricabienteiasa
operacdes e outras questdes que afetem a geracgao, transmissao ou distribuicdo de energia elétrica podem ter efeito adver:
sobre o funcionamento e rentabilidade das operacdes dos nossos sistemas de geracao, transmisséo e distribuigdio. No caso
ocorréncia desses fatores, nossa cobertura de seguro poderd ser insuficiente para cobrir integralmente os custos e perdas g
poderemos incorrer em razdo de danos causados a nossos ativos ou interrupcées do servico.

Ademais, as receitas que a Companhizsuas subsidiarias auferem em decorréncia da implementacdo, operacdo e
manutencdo de suas instalacdes estdo correlacionadas a disponibilidade dos equipamentos e ativos e a qualidad
(continuidade e atendimento dentro das exigéncias regulatorias) dossebgcacordo com nossos contratos de concessao,

a Companhia e suas subsidiarias estao sujeitas a: (i) reducdo de suas respectivas Parcelas B (em funcdo do aumento ¢
componente 6Q6 do Fator X) quando da esuaswéspeaticas Reaeitas ArBlaisi a d
Permitidas (RAP) das empresas de transmissao de energia elétrica; (iii) impactos sobre o Fator de Disponibilidade (FID) e a
energia assegurada das instalagbes de geracdo. As Usinas Hidroelétricas dividem entre idmiggoo e baseado nas
regulacBes apliciveis e no nivel das garantias oferecidas previamente pelos agentes, a medida em que o sistema de usinas n
conseguir atingir a produgcéo necessaria, a media dos agentes ira ter de adquirir 0 equivalente titantergia Preco de
Liquidacéo de DiferencasPLD, que tende a ser bastante volatil.

Os agentes de geracdo estdo expostos a riscos financeiros, pois pode haver diferencas na contabilizacdo financeira dc
contratos nos submercados da Cadmara de Comereiali« 0 de Ene&CHE ph, Ed ®pendandd da: (¢
usina, que determina o PLD utilizado no procedimento de contabilidade para fornecedores; e (b) localizacdo da consumacao
do contrato, que determinard o PLD utilizado no procediment@loibpiara o agente consumidor. Caso exista diferenca de
precos entre os PLDs desses submercados, os agentes estardo sujeitos a essas diferencas. Penalidades, e pagamento:
compensacfes ou outras compensac¢fes sdo aplicaveis, dependendo da abrangéacia,egtauracdo da indisponibilidade

dos servicos ou equipamentos. Desse modo, interrupgcbes em nossas instalagbes de geracdo, transmissdo e distribuica
subestacdes ou redes, poderdo causar um efeito adverso significativo em nossos negécios, candijéo dimesultados
operacionais.

Temos um endividamento consideravel e estamos expostos a limitacdes de liquidezpodguétornar mais dificil a
obtencdo de financiamento para os investimentos planejadogodera impactar negativamente nossas condiés
financeiras e nossos resultados operacionais.

A fim de financiar os investimentos de capital necessarios para fazer frente aos nossos objetivos de crescimento de longo
prazo,possuimos unendividamentesubstancial Como nosso fluxo de caixa de opeeg@os Ultimos anos ndo tem sido
suficiente para financiar nossos investimentos de capital, servico da divida e pagamento de dividendos, nossa divida tem se
elevado significativamente desde 2012. Nossos empréstimos, financiamentos e debéntures tobado (oxljuros)
cresceram 0,08%, atingindo R$15.179 milhdes em 31 de dezembro de 2016, comparado a R$15.167 milh6es em 31 de
dezembro de 2015 e R$13.509 milhdes em 31 de dezembro de 20t que, 69,46% de nossos empréstimos,
financiamentos e debénturepie perfazem R$10.544 milhGes, tém vencimentos dentro dos prd&enos. A fim de fazer

frente aos nossos objetivos de crescimento, manter nossa capacidade de financiar nossas operagdes e cumprir com ¢
vencimentos de nossa divida, necessitaremosrcaptanontante significativo de capital junto a uma ampla variedade de
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fontesderecurso¥.ej a o fAltem 5. An8lise e Pelbispricddzv ass FOPEUraxd D ne
uma descri¢do de nossos contratos de financiamento relegantedausulas contratuais restritivasenants

Para o servico da divida, apos atingir nossas metas de investimentos de capital, a Companhia se baseou e devera continuar
baseando em uma combinagédo de fluxos de caixas derivados das operacdedpudiizdinhas de crédito disponiveis, saldo

de caixa e investimentos financeiros de curto prazo, bem como de endividamento adicional. Qualquer reducao adicional das
classificagGes de crédito pode ter consequéncias adversas sobre a capacidade de aaCibtgyaiitnciamento ou pode

gerar impactos sobre os custos de financiamento, tornamdais dificil ou elevando o custo do refinanciamento das
obrigacdes quéga estejam vencendo. Se, por qualquer razdo, a Companhantrar constantedificuldades ao assar
financiaments, isso poded prejudicar a capacidade de realizar os investimentos de capital nos montantes necessarios para
manter o atual nivel de investimentos ou as metas de longo prazo, podendo prejirdieaa capacidade de cumprir
pontualmete os pagamentos das obrigacdes de amortizacao do principal e dos juros frente aos credores, uma vez que o fluxc
de caixa de operacdes atualmente é insuficientespa@alizacao dosvestimentos de capital planejadosumprimentdotal

das obrigacdes dgervi¢o da divida. A reducao dos investimentos de capital da Companhia ou a venda de atidasepaider
significativamente os resultados operacionais.

Nosso programa de desinvestimentos depende de fatores externos que podem impedir o sucesso darseataggb.

Entre outras iniciativas, em 2016, introduzimos um programa de desinvestimento que contempla a venda de US$770 milhdes
em ativos no periodo de 2017 a 2018, com a meta de melhorar nossa posicao de liquidez de curto prazo, elevando nosso
saldos @ caixa e reduzindo nosso endividamento. Fatores externos, tais como flutuacdes da taxa de cambio, a deterioracac
das condi¢bes da economia brasileira e da economia global, e a crise politica brasileira, entre outros, podem ter efeitos
negativos sobre nos&apacidade de vender nossos ativos ou aumentar os precos pelos quais podemos vender tais ativos.

Dificuldades de implementar com sucesso nosso programa de desinvestimento podem ter um efeito adverso relevante sobrt
0s negécios da Companhia, sobre oslt@dos das operacdes e sobre as condi¢des financeiras, incluindo a exposicdo a
restricdes de liquidez no curto e médio prazos. Além disto, embora a venda de ativos relacionados ao nosso programa de
desinvestimento deva nos permitir reduzir nosso endividtometal e melhorar nossa posicdo de liquidez de curto prazo,

tais vendas devem, também, resultar em uma diminuicdo em nossos fluxos de caixa de operagdes, 0 que podera ter um efeit
adverso significativo sobre nossas perspectivas de crescimento op@Eraeidongo prazo e consequentemente sobre os
resultados das nossas operac¢des no médio e longo prazos.

Podemos ndo conseguir implementar no momento desejado, ou sem incorrer em custos ndo previstos, as estratégias
contidas no nosso planejamento estratégide longo prazo, com consequéncias negativas para nossos negoécios,
resultados operacionais e situagéo financeira.

Nossa capacidade de cumprir os objetivos estratégicos depende, em grande parte, da implementacéo opsucedidhem
e com boa relacdo casbeneficio do nosso planejamento estratégidguns dos fatores que podem afetar negativamente
essa implementacéo séo:

1 A incapacidade para gerar fluxo de caixa ou obter os financiamentos futuros necessarios para implementagdo dos
projetos;
1 Aincapacidadele obter licencas e aprova¢des governamentais necessarias;
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Problemas imprevistos de engenharia e ambientais;

Atrasos inesperados nos processeexpropriacie estabelecimento de direitos de servidéo;

A indisponibilidade de forca de trabalho ou de equipatos necessarios;

Greves;

Atrasos na entrega de equipamentos pelos fornecedores;

Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimentoagigaeses

S contratuais;

Interferéncias climaticas ou restricdes ambientais;

Mudancgas naglgislacdo ambiental criando novas obrigacdes e causando custos adicionais para projetos;
Instabilidade juridica causada por questdes politicas; e

=A =4 =4 -4 4 -4 A4 -4 A4 -4

Alteracdes substanciais nas condigcBes econdmicas, regulatorias, hidrolégicas ou outras.

A ocorréncia dos fates acima, separadamente ou em conjunto, podem resultar em aumentos significativos de custos,
retardar ou impedir a implementacdo de iniciativas, e consequentemente comprometer a execogsaplimejamento
estratégico, afetando negativamente nossastael®s operacionais e financeiros.

Além disso, por sermos unsbciedade de economia mistantrolada pelo Estado de Minas Gerais, estamos sujeitos a
alteracdes em nosso Conselho de Administracdo e Daréimecutiva em decorréncia da mudanca dos ageptdisicos do

Poder Executivo devido ao processo eleitoral, como ocorreu com a maioria dos nossos diretores executivos, incluindo o
diretor presidente e o diretor financeiem dezembro de 2014, e também devido a instabilidade politica. Esses tipos de
mudancas podem ter um efeito adverso significativo na continuidade da estratégia da Companhia.

Os resultados operacionais e financeiros de nossas subsidiarias e empresas nas quais temos posi¢cdes acionéarias
minoritarias podem afetar negativamente nossas estyae, resultados operacionais e condi¢8es financeiras.

Possuimos participacdo acionaria e fazemos negécios através de vérias subsidiarias e investidas, incluindo empresas cor
ativos significativos na geragédo e transmissdo de energia elétrica. O desesmwmlvioturo de nossas subsidiarias e

i nvestidas, como a Tr ansmi s sTAESAO Al i a nl igightdte , E.ak.Re(nfavBIl Ehe
( Renova ) e a Alian-a GerAlangan) ,d ep okdnee rtgeé ra Bm Ai metsds tesultados g ni f
operacionais e de negécios. Isto porque, a capacidade da Companhia de fazer frente a obrigacdes financeiras esté relacionac
em parte, ao fluxo de caixa e aos lucros das nossas subsididrias ou sociedades investidas e a consdénuedteadistr

outras transferéncias de tais lucros para a Companhia na forma de dividendos ou outros adiantamentos e pagamentos. /
diminuicdo da capacidade de geracdo de resultados e fluxo de caixa dessas empresas pode causar a reducéo de dividendo
juros ®bre capital proprio pagos para a Companhia, o que podera ter um efeito negativo adverso sobre nossos resultados
operacionais e posicao financeira.

Além disto, algumas de nossas subsidiarias ou sociedades investidas podem, no futuro, participar de @entrat
financiamento que exijam a proibicdo ou restricdo de pagamentos de dividendos ou outras transferéncias de fundos para @
Companhia e, também, que qualquer financiamento contratado por essas sociedades junto a Companhia seja subordinado &
endividamer objeto de tais contratos de financiamento.

Nossas controladas s&o pessoas juridicas independentes. Qualquer direito que a Companhia possa ter em relacdo &
recebimento de ativos ou outros pagamentos em face de liquidacdo ou reorganizacédo de qualssecaekaies devera
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ser efetivamente subordinado estruturalmente a exigéncias dos credores de tal sociedade (incluindo autoridades tributarias
credores comerciais e financiadores de tais sociedades). Nos casos em que a Companhia for credora desdsssasocied
exigéncias estariam subordinadas aos acionistas e ao endividamento de tal sociedade, sendo que os credores s&o prioritari
em relacdo aos acionistas da Companhia.

Além disso, a Companhia nao controla a administracédo de algumas de suas inf&stidds,com que as praticas de gestao
das mesmas possam ndo estar alinhadas as da Companhia.

Qualquer deterioracdo nos resultados operacionais ou nas condi¢fes financeiras de qualquer controlada e quaisquer sanco
ou penalidades impostas sobre elas potler um efeito adverso significativo sobre os resultados operacionais ou sobre as
condicdes financeiras da Companhia.

Novos investimentos e aquisi¢cdes exigirdo capital adicional, que poder4a ndo estar disponivel em termos e condi¢des
aceitaveis.

Necessitagmos de recursos para financiar as aquisi¢cdes e investimentos. Entretanto, ndo podemos garantir que teremos
recursos préprios ou que seremos capazes de obter tais fundos tempestivamente e nos montantes necessarios ou a ta
competitivas (emisséo de titslale divida ou captacdo de empréstimos). Se ndo formos capazes de obter recursos conforme
planejado, poderemos ndo ser capazes de satisfazer nossos compromissos de aquisicdo e nosso programa de investimer
podera sofrer atrasos ou mudancgas significativague podex afetar adversamente nossos negécios, condicdo financeira,
resultados operacionais e perspectivas futuras.

Atrasos na expansédo das instalagfes, nos novos investimentos ou nas capitalizacdes em nossas empresas de geracao,
transmisséo e distribicdo poderdo afetar adversamente nosso negécio, resultados operacionais e condi¢ao financeira.

Atualmente nos dedicamos a construcdo e ampliagdo de usinas, linhas de transmissao, linhas de distribuicdo, redes de
distribuicdo e subesta¢Bes, bem comovaliacdo de outros potenciais projetos de expansdo. Nossa capacidade de concluir
projetos, dentro dos prazos e no orcamento, sem efeitos econdmicos adversos, esta sujeita a varios riscos. Como exemplo
podemos citar:

1 Problemas diversos na fase de plamgjato e construcao de projetos de expansdo ou de novos investimentos, como
paralisagbes de trabalho, atrasos de fornecedores de materiais e servicos, demora nos processos licitatorios,
embargos de obras, condi¢cdes geoldgicas e meteoroldgicas impreniaezas politicas e ambientais, liquidez
dos parceiros contratados e subcontratados;

1 Desafios regulatérios ou legais que protelem a data inicial de operacao de projetos de expansao;

1 Novos ativos poderdo operar abaixo da capacidade projetada ou aspaustsua operacao/instalagéo poderdo ser
maiores do que o previsto;

91 Dificuldade de obtencé&o de capital de giro adequado para financiar os projetos de expanséo.

1 Demandas ambientais e reivindicagcbes da populagdo durante a construcdo de usinas deligieascéie,
transmissao, linhas de distribuicdo, redes de distribuicdo e subestacbes; e, possibilidade de violagdo da meta da
Duragédo Equivalente de Interrup¢do por Unidade Consumidora, ou DEC, o que implica no risco de perda da
concessado, uma vez que o catd prevé que o descumprimento das metas dos indicadores de qualid2daqor
consecutivos ou nb°ano acarretara a abertura de processo de caducidade da concessao.
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Caso enfrentemos esses problemas ou outros relacionados a novos investimentopams& ebe nossa capacidade de
geracdo, transmissdo ou distribuicdo, poderemos incorrer em aumento de custos, ou, talvez, na reducdo da rentabilidads
originalmente prevista para os projetos.

O nivel de inadimplemento dos nossos consumidores poderad prejudiossos negocios, resultados operacionais e
situacao financeira, bem como os de nossas controladas.

Em 31 de dezembro de 2016, a totalidade dos nossos recebiveis vencidos devidos por consumidores, comerciantes ¢
concessionarias de transporte de energacahsiderando a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, era de
aproximadamente R$1.621 milhdes, correspondentes a 8,63% de nossa receita liquida consolidada em 2016, incluindo noss
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa de R$660 milhédentds ser incapazes de cobrar valores devidos por
diversos consumidores em mora. Caso tais dividas ndo sejam total ou parcialmente liquidadas, poderemos sofrer um impactc
adverso sobre nosso negocio, resultados operacionais e situacao financeira. Adicienal montante de dividas em atraso

de nossos consumidores que vier a superar a provisao para créditos de liquidacdo duvidosa por nds constituida, podera caus
um efeito adverso em nossos negacios, resultados operacionais e condi¢éo financeira.

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor de energia brasileiro. Falhas em barragens podem
gerar graves impactos as comunidades afetadas e a Companhia.

Em se tratando de barragens, existe um risco intrinseco de ruptura, sejanonesrifdernos ou externos as estruturas
(como, por exemplo, a ruptura de uma barragem a montaatgjavidadee a naturezado risco ndo sao inteiramente
previsiveis Assim, estamos sujeitos ao risco de uma falha em barragem que poderia ter reperaigsdgsores do que a

perda de capacidade de geracdo hidrelétrica. A falha de uma barragem pode resultar em danos econdmicos, sociais
regulatérios e ambientais e potencial perda de vidas humanas nas comunidades existentes a jusante de barragens, o qt
poceria resultar em um efeito adverso significativo na imagem, negdcios, resultados operacionais e condi¢céo financeira da
Companhia.

Requerimentos e restricdes impostas por agéncias ambientais poderdo exigir que a Companhia assuma custos adicionais.

Nossas oeracdes relacionadas a geracao, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica, bem como a distribuicdo de géas
natural, estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais e também a numerosas exigénciz
atinentes a protecdo dalgle e do meio ambiente. Atrasos ou indeferimentos de pedidos de licenca por parte dos 6rgdos
ambientais, bem como nossa eventual impossibilidade de cumprir os requisitos estabelecidos por esses érgaos, durante o
processos de licenciamento ambiental podesaltar em custos adicionais, ou mesmo proibir ou comprometer, conforme o
caso, a constru¢éo e manutengéo desses projetos.

Qualquer descumprimento das leis e regulamentos ambientais, como a construcdo e operacdo de uma instalacac
potencialmente poluidarsem uma licenca ou autorizacdo ambiental valida, poderia causar a obrigacdo de sanar quaisquer
danos que venham a ser causados (responsabilidade civil), e resultar na aplicacdo de sancdes penais e administrativas. Co
base na legislacdo brasileira, penoasiinais, tais como prisao e restricdo de direitos, podem ser aplicadas as pessoas fisicas
(incluindo administradores de empresas), e penas tais como multas, restricdo de direitos ou prestacdo de servicos &
comunidade podem ser aplicadas a pessoasdasidNo que diz respeito as sancdes administrativas, dependendo das
circunstancias, as autoridades ambientais podem: (i) impor adverténcias e multas que variam entre R$50 mil e R$50 milhdes;
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(ii) exigir a suspenséao parcial ou total de atividades, (iiipender ou restringir beneficios fiscais; (iv) cancelar ou suspender
linhas de financiamento provenientes de instituicdes financeiras governamentais; ou (v) nos proibir de celebrar contratos com
orgaos, companhias e autoridades governamentais. Quaisqaes éeentos podem afetar adversamente nosso negocio,
resultados operacionais e situagdo financeira.

Estamos sujeitos a legislacdo brasileira que exige pagamento de compensacdo caso nossas atividades tenham efeitc
poluidores. De acordo com a Lei Federal9r®85/2000, Decreto Feder#l 6.848/2009 e o Decreto do Estado de Minas
Gerais n° 45.175/2009, até 0,5% do montante total investido na implementagdo de um projeto que cause impacto ambiental
significativo deve ser revertido em medidas compensatériastemantante a ser definido pelas agéncias ambientais com
base no n2vel espec2fico de polui-«o0o e i mpadexetodsis)ent al
também indicou que a taxa de compensacdo serd aplicada retroativamentetos prgkementados anteriormente a
promulgacédo da atual legislacéo.

Dentre os dispositivos legais passiveis de acarretar investimentos e despesas operacionais, cabe destacar o atendimento
Convencao de Estocolmo sobre os Poluentes Orgéanicos Persistargaal o Brasil é signatario, assumindo o compromisso
internacional da retirada de uso de PCB até 2025 e a sua completa destruicdo até 2028 por meio do Decreto n® 5.472, de 2
de junho de 2005. O setor elétrico €BMIG podem ser fortemente atingidos pétgislacdo a ser promulgada com essa
finalidade, em virtude de possiveis obrigacbes de levantamento, substituicdo e destinacdo de equipamentos e materiais
contendo substancias incluidas na Convencgédo, como as Bifenilas PolicloR{dBs

Se ndo pudermostender aos requisitos técnicos estabelecidos pelas agéncias ambientais durante o processo de
licenciamento, a instalacio e a operagdo de nossos projetos, bem como o desenvolvimento de nossas atividades, podem s
prejudicados ou dificultados, o que podetar negativamente o resultado das nossas operagoes.

Por fim, a ado¢do ou implementacéo de novas leis e regulamentos de segurancga, salde e ambientais, novas interpretacdes
leis atuais, maior rigidez na aplicagdo das leis ambientais ou outros acontesime futuro podem exigir que realizemos
investimentos adicionais ou que incorramos em despesas operacionais adicionais a fim de manter nossas operagfes atuai
bem como restringir nossas atividades de produgdo ou exigir que adotemos outras acdesnguer pod efeito adverso

sobre nossos negdcios, resultados operacionais ou condi¢do financeira.

Aumentos dos precos de compra de energia elétrica podem gerar um descasamento do fluxo de caixa da CEMIG D.

Os contratos de compra de energia elétrica firmadosoncessionéarias distribuidoras de energia elétrica, tais como os da
CEMIG D, tem seus precos vinculados a algumas variaveis que ndo podem ser controladas, como, por exemplo, as condi¢be
hidroldgicas e o despacho das usinas térmicas. Embora eventeistas de custos de compra de energia decorrentes de
condi¢cdes hidrolégicas adversas e do despacho de usinas térmicas acima do previsto sejam repassados para a
concessionarias distribuidoras de energia elétrica quando de seus reajustes tarifaties;&algddera gerar descasamento

dos fluxos de caixa, com efeito adverso nos negécios, nos resultados operacionais ou nas condi¢fes fin@idé|as da

Nos ultimos anos, o Governo Federal e a ANEEL tém criado mecanismos para reduzir o descasamrotdededixa das
distribuidoras decorrentes do aumento dos precos de compra de energia.
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Em 2013 foram usados recursos da Conta de Desenvolvimento Energéfite para reduzir esse efeito; e em 2014 foram
realizados uma série de empréstimos bancarios,ocene mla CCEE, cujos recursos foram repassados as distribuidoras por
meio da chamada Conta ACR. A partir de 2015, esses custos passaram a ser incorporados as tarifas de energia elétrica pag
pelos consumidores. Em 2015, houve, ainda, uma revisdo extra@diaa tarifas para compensar o aumento dos custos

com a CDE e com a compra da energia de Itaipu, dentre outros. Por fim, a partir de janeiro de 2015, foi implantado em
definitivo o sistema de Bandeiras Tarifarias. Esse sistema aumenta a tarifa do don$uali quando o sistema gerador

passar por condicdes hidroldgicas adversas transferindo mais rapidamente parte dos custos a esses consumidores. Ao long
de todo o ano de 2015 vigorou a Bandeira Vermelha, cujo valor é maior, sinalizando custos ¢cioadgiisnergia mais
elevados para as distribuidoras, e consequentemente para seus consumidores. Mesmo com esse mecanismo em vigor existe
risco de o aumento dos precos de compra de energia ser tdo elevado que o caixa da Companhia fique pressionado até
préximo reajuste tarifario. A recuperagdo dos custos mais elevados de compra de energia via repasse as tarifas se da de form
gradual, ao longo dos doze meses entre reajustes.

Adicionalmente, o Governo Federal assumiu também, a partir do ano de 2014ragropd de repasses com 0S recursos

da CDE. Estes repasses refersgraos subsidios a certos tipos de consumidores (usuarios de irrigacdo, companhias de agua e
saneamento, consumidores rurais, entre outros) que foram retirados do reajuste tarifariantacopda Lei 12.783/2013.

Estes recursos foram concedidos pelo Governo, entre outras fontes, e pagos através da Eletrobrése §abenta

eventual atraso nestes repasses poderao ocasionar problemas de descasamento no fluxo de caixa da CEMIG D.

A atual desaceleragdo econdmica no Brasil contribuiu para vérios fatores que resultaram no aumento das tarifas cobradas do
consumidores regulamentados e, por sua vez, a migracdo de clientes para o mercado livre. Isso podera levar a ume
diminuicdo da receita possivel exposi¢éo financeira com sobrecontratacdo de energia caso a sobra seja superior a 5% da
demanda. Para mitigar esses efeitos, as distribuidoras podem ceder contratos de compra de energia existente através ¢
Mecanismo de Compensacdo de SobrasfeiDé MCSDO Y ipara distri buidoras que apre
atraso em suas operacdes iniciais. Caso, ap0s 0 processamento desse mecanismo, as distribuidoras permane¢am com sol
superior a 5% do consumo verificado, esse montante deverageuli dado (vendi do) nMCRder cado
gue podera acarretar um prejuizo para a distribuidora caso o Preco de Liquidacéo das Diferengas (PLD) vigente no MCP seja
inferior ao custo dos contratos de compra. Essa perda ndo serd repassadtanif@aalos consumidores, sendo risco do
acionista. Tais perdas podem ter um efeito adverso significativo em nossos negdcios e resultados operacionais.

Em 2016 foi criada a MCSD de Energia Nova, que permite a cessa¢do de novos contratos de eneisfidbendices para
compensar os excedentes e déficits. Se ha mais excedente do que déficit, 0 mecanismo também permite que os geradore
oferecam a reducdo dos contratos aos distribuidores para compensar o excedente. A reducdo é entdo afetada em orde
decrescente de preco e ndo ha compensacao financeira para a redugédo. Além da MCSD de Energia Nova, foi publicada a
Resolucdo n° 711/2016, que permite a negociacdo bilateral de contratos entre geradores e distribuidores, permitindo a
reducdo parcial ou total doSontratos de Venda de Energia Elétrica no Mercado Regulamentado (CCEARSs). Este
mecanismo prevé uma compensacédo financeira para as partes interessadas se o contrato reduzido tiver um pre¢o acima ¢
PMIX (preco médio da carteira do distribuidor). Tal congagdio a parte interessada é limitada a um periodo de 36 meses.

Se o contrato tiver um preco inferior ao PMIX, o prejuizo deve ser reembolsado ao consumidor pela parte interessada.

Outra tendéncia a ser observada é o aumento do volume de geracéo dispiindgielmente solar, na area atendida pela
CEMIG D. Os valores envolvidos ainda ndo séo significativos para o mercado da CEMIG D, mas estdo sendo monitorados e,
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no futuro, podem causar um efeito adverso significativo sobre nossos negécios, resulemdomnais ou condicdo
financeira.

A matriz brasileira de producdo de energia elétrica é altamente dependente de usinas hidrelétricas, que por sua vez
dependem das condig8es climaticas para produzir energia. Condi¢des hidrolégicas desfavoraveis quenresultena

reducdo da geracao de energia hidrelétrica podem afetar adversamente nosso negécio, resultados operacionais e condicao
financeira.

A geracdo de energia hidrelétrica é predominante no Brasil. As vantagens da energia hidrelétrica também s&o bastante
divulgadas: € um recurso renovavel e evita gastos substanciais com combustiveis nas usinas termelétricas. Por outro lado, .
principal dificuldade no uso deste recurso provém da variabilidade das afluéncias as usinas. Ha variacdes substanciais na:
vazdes mnsais (sazonalidade) e no total afluente ao longo do ano, que depende fundamentalmente da quantidade de
precipitagdo ocorrida durante cada estagdo chuvosa. CondigBes hidrologicas adversas no sudeste brasileiro ocasionaram se
e escassez hidrica nos Estadle Sdo Paulo, Minas Gerais e Rio de Janeiro. Estas condicdes podem se agravar durante o
periodo seco, compreendido entre os meses de abril e setembro. Isso podera causar o racionamento do consumo de agua e
eletricidade, o que podera ter um efeitoexdw significativo nos negocios e nos resultados das opera¢gdes da Companhia.

Para contornar essa dificuldade, o sistema brasileiro possui um parque térmico complementar e um crescente portfélio de
usinas edlicas. Possui também reservatérios de acumutagii@ objetivo de transferir &gua do periodo Umido para o
periodo seco, e de um ano para outro. No entanto, estes mecanismos ndo sdo capazes de absorver todas as consequént
adversas de uma escassez hidrica prolongada, como a que se observou noggassedo r

A operacgédo do sistema elétrico brasileiro é coordenada pelo ONS. Sua principal funcéo € operar de forma étima os recursos
disponiveis, minimizando o custo de operacdo e os riscos de falta de energia. No caso de periodos hidrolégicos
desfavoraveisp ONS poderd reduzir a geracdo das usinas hidrelétricas e aumentar a geracdo termelétrica, o que acaba
trazendo maior custo de energia para os agentes geradores hidrelétricos, a exemplo do que ocorreu em 2014. Nas companhi
distribuidoras, este aument@ atustos gera aumento no preco da compra da energia que nem sempre € repassado ao
consumidor no mesmo momento, gerando descasamento dos fluxos de caixa, com efeito adverso nos negdcios, e condi¢de
financeiras a essas companhias de distribuicdo. Além, dissa@asos extremos de escassez de energia devido a situacdes
hidroldgicas adversas, o sistema poderd passar por racionamento, 0 que podera resultar principalmente em diminui¢cdo dc
fluxo de caixa.

O Mecani smo de ReaMREGH- «e md ¢ivo mitigaroogmpacto ddivariabilidade de geracdo das
usinas hidrelétricas. Esse mecanismo compartilha a geracdo de todas as usinas hidraulicas do sistema de forma a compensa
falta de geragdo de uma usina com a sobra de outra usina, desta formaacmimEegeracdo necessaria de todas as usinas

do MRE. No entanto, este mecanismo ndo é capaz de mitigar todo o risco dos agentes geradores, pois quando ha um cenar
hidroldgico extremamente desfavoravel, e o conjunto das usinas ndo consegue atingide swasaGarantias Fisicas, esse
mecanismo faz entdo um ajuste na Garantia Fisica de cada usina por meio do Fator de Ajuste da GarantzSFisica
levando os geradores a uma exposi¢cdo no mercado de curto prazo.

Para poder utilizar o referido mecanisrae,companhias tiveram que renunciar a todas as reivindicacdes protocoladas e todas
as liminares obtidas, bem como renunciar a quaisquer outros direitos que venham a ter em relagdo a tais agdes.
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Ja no ambiente livre, a sistematica ndo se mostrou favaéeditacdo, visto que mesmo com o pagamento do prémio, as
nossas empresas deveriam continuar assumindo o risco hidrolégico nos momentos de hidrologia critica. Assim, ndo houve
repactuacéo do risco hidrolégico por nenhuma usina que venda energia no rinaado

Os agentes que ndo aderiram a repactuagdo, permaneceram com liminares impedindo a cobranca total do risco hidrolégico
Essas liminares estao causando um déficit de aproximadamente R$1,6 bilhdo no mercado de curto prazo. Essa posicao elev
a inadimpéncia apurada pela CCEE, reduzindo assim o recebimento dos agentes credores no mercado de curto prazo. Par:
evitar esse efeito, alguns agentes credores buscaram outras liminares para ter direito a recebimento prioritario. Esse efeitc
leva a incerteza no encado, reducéo da liquidez, aumento da inadimpléncia e reducao no recebimento no mercado de curto
prazo, apresentando um risco a empresa.

Qualquer variacdo sazonal substancial nos fluxos mensais e no total de fluxos ao longo do ano pode limitar a geracéo
hidrelétrica, tornando necesséria a utilizacdo de sistemas alternativos de geracdo que possam ter um efeito adversc
significativo sobre os custos para a Companhia, incluindo honorarios e despesas judiciais relacionadas ao assunto.

As regras para a comerdizacdo de energia elétrica e as condi¢cbes de mercado podem afetar os precos de venda de
energia.

De acordo com as leis apliciveis, nossas empresas de geracdo ndo estdo autorizadas a vender eletricidade diretamente
empresas de distribuicdo. Dessa formagnergia gerada por nossas empresas € vendida no Ambiente de Contratacdo
Reguladoi ACR (t amb®m c¢ oMencado Reholadic ocololofi atrav®s de | eil »es pVY

ANEEL, ou no Ambiente de Contratacdo LiNtéACL (também conhecido oo Mdicado Livi@) atr av®s de ne

bilaterais com os consumidores e comercializadores. A legislagdo aplicdvel permite que os distribuidores que assinam
contratos de fienergia existentedo com empr eseade eletreidadee r a - «
contratada em até 4% ao ano, em relacdo ao valor do contrato original, por todo o periodo do contrato. Isso expde nossas
empresas de geracao ao risco de ndo vender o fornecimento descontratado a precos adequados.

Realizamos atividades @®mercializa¢do por meio de contratos de compra e venda de energia, principalmente no Mercado
Livre, por meio de nossas empresas de geracdo e comercializacdo de energia. Os contratos firmados no Mercado Livre
podem ser celebrados com outras entidades deage « o de comercializa-«0 e principe
Os consumidores livres sdo aqueles com demanda igual ou superior a 3MW: eles podem escolher seu fornecedor de energiz
Alguns contratos apresentam flexibilidade no montante vendidsjlgplitando ao consumidor consumir um maior ou menor
volume de energia (5% em média) de nossas geradoras em relagcdo ao originalmente contratado, o que podera acarretar u
impacto prejudicial sobre nosso negécio, resultados operacionais e situacadréinance

Outros contratos ndo permitem este tipo de flexibilidade na compra de energia, mas 0 aumento da concorréncia no Mercadc
Livre pode influenciar a ocorréncia desse tipo de condi¢cao contratual nas negociacdes de venda de energia.

Além dos consumidores lIvr es menci onados aci ma, hg8 uma classe de cl i
sdo aqueles com demanda contratada entre 500kW e 3MW. Os Consumidores Especiais s@o elegiveis para aderirem a
Mercado Livre desde que comprem energia de fontesalivas incentivadas, como Pequenas Centrais HidrelgtriR@sl,

usinas de biomassa e parques eodlicos. A Companhia realizou transac¢des de vendas desta categoria de energia elétrica a pa
de recursos especificos de energia elétrica em determinadessasmdo Grupo CEMIG e, desde 2009, o volume dessas
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vendas tem aumentado gradualmente. A Companhia formou uma carteira de contratos de compra que agora ocupa un
importante espaco no mercado brasileiro de eletricidade para fontes de energia alternativastide. Os contratos de

venda a esse tipo de cliente possuem flexibilidades especificas para atendimento de suas necessidades, e essas flexibilidad
de menor ou maior consumo estao vinculadas ao comportamento histérico dessas cargas. Niveisaunaisa@tbaixos de

consumo desses clientes podem causar exposi¢ées de compra ou de venda nos pregos de curto prazo o que podera acarre
um impacto prejudicial sobre nosso negoécio, resultados operacionais e situagdo financeira. Variagdes de mercado, como
variacdes dos precos para celebracdo de novos contratos e dos volumes consumidos por nossos clientes de acordo co
flexibilidades ja contratadas, podem gerar posi¢des de curto prazo com o potencial de impacto financeiro negativo em nossos
resultados.

O Meanismo de Realocacado de EnengislRE visa reduzir a exposicao dos geradores hidraulicos, como nossas empresas

de geracdo, as incertezas da hidrologia. Ele funciona como um pool de geradores, nas quais a geracao de todas as usin:
participantes do MRE é otpartilhada de forma a atender ao requisito do pool. Quando a totalidade das usinas gera abaixo
do valor requisitado, 0 mecanismo reduz a energia disponivel das usinas causando uma exposi¢cdo negativa no mercado d
curto prazo e, por consequéncia, a nedesis de compra de energia ao Preco de Liquidacéo de DifefeRLBs De forma

analoga, quando a totalidade das usinas gera acima do valor requisitado, 0 mecanismo aumenta a energia disponivel da
usinas levando a uma exposicao positiva, o que permi@iddicdo de energia ao PLD. Em anos de hidrologia muito critica

o fator de reducao da energia disponivel pode reduzir em 20% ou mais a energia disponivel das usinas hidroelétricas.

Em 2015, o governo federal propds a repactuacao do risco hidrolégicésattawm processo voluntario. Este processo
permitiu & companhia de gerac¢éo repassar aos consumidores 0s seus custos e receitas relacionados com o risco hidrologic
em troca do pagamento de um O6pr°mio de radmsacdo®HRecursos deer d
Bandeiras Tarif8riasodo (as sobretaxas da banda tarids8ri a
de distribuicdo séo efetuadas a partir desta conta também) e ser indenizada pelas perdas sofridgsoemme@idlde, entre

outras medidas, uma prorrogacdo das suas concessdes de geracdo de energia (concessfes ou permissdes, conforme se]
caso) por até 15 anos. Em outras palavras, as usinas hidrelétricas recuperam os custos incorridos com déficits de GSF
retroativamente até janeiro de 2015, e tal recuperacao deve formar um "ativo regulatério" a ser amortizado ao longo do prazo
da concessdo com um adiamento do prémio de risco. Se o periodo de concessao/autorizacdo remanescente for insuficient
(ou seja, ndoha tempo suficiente para amortizar o ativo regulatério), entdo o gerador tem uma prorrogacdo da
concessao/permissao (limitada a 15 anos).

J& no Mercado Livre, a sistematica ndo se mostrou favoravel a aceitacao, visto que mesmo com o pagamento do prémio, a
nossas empresas deveriam continuar assumindo o risco hidrolégico nos momentos de hidrologia critica. Nesse mercado, ¢
sistematica previa a contratacdo de energia de reserva, que apresenta precos muito elevados, para a mitigacdo do risc
hidroldgico.

A falta de liquidez ou a volatilidade dos precos futuros devido a condi¢cdes e/ou percepcdes de mercado podem afetar
adversamente os resultados das nossas operacdes. Adicionalmente, caso ndo consigamos vender todos 0S noOSsOs recur:
(capacidade de geracdo pria adicionada aos contratos de compra) nos leildes publicos regulados ou no Mercado Livre, a
capacidade nédo vendida serd liquidada na CCEE ao PLD, que tende a ser muito volatil. Se isso ocorrer em periodos de baixc
PLD, nossas receitas e resultados apenais poderdo ser adversamente afetados.
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A determinacdo do PLD é feita através dos resultados dos modelos de otimizacdo da operacdo do sistema interligado
utilizados pelo ONS e pela CCEE. Os modelos dependem de dados de entrada revisados pelo ONSdundageer
qguadrimestral, mensal e semanal. Nessa sistemaética podem ocorrer erros de entrada de dados ou no modelo, o que pode lev
a uma alteracdo ndo esperada do PLD e possiveis republicacdes posteriores do PLD, conforme resolucdo ANEEL 568/2013
Ha umrisco para o negécio comercial quando da alteragdo desses modelos, erros da entrada de dados e republicagées d
PLD, que causam incerteza no mercado, reduzindo a liquidez, e perdas financeiras com a variagéo inesperada do preco.

As investigacdes anticorpgdo em andamento atualmente no Brasil, que tém grande exposicao publica, podem ter efeitos
adversos sobre a percepcédo do pais, sobre outras empresas do GEMIG e sobre nos.

A percepcao dos investidores acerca do Brasil vem sendo afetada por ig@iestiga corrupcdo publica em grandes
companhias brasileiras, e por eventos politicos que podem representar riscos potenciais para as perspectivas sociais
econdmicas do Brasil.

Entre as companhias brasileiras envolvidas nas referidas investigacdesahsidas companhias dos setores de petréleo e

gas, energia e infraestrutura, que estdo sendo submetidas a investigacdes para apuracdo de denuncias de corrupgc:
promovidas pela Comissdo de Valores Mobiliarfio®VMo ,) Policia Federal, Ministério Publicoribunal de Contas da

Uni&o, Securities and Exchange Commissio®EQ® )e Departament of Justicé BOJX )dos Estados Unidos. Algumas
guestdes levantadas incluem a Norte Energia S.A., detentora da concesséo para constru¢éo e operacao da Usina Hidrelétric
de Belo Monte, no rio Xingu, Estado do Pard, na qual a CEMUtRIing € acionista minoritaria através da Alianca Norte
Energia Participagfes S.&.da AmazOnia Energia S.A. com uma participacdo de 02%b. Veja o Altem 4
sobre a Companhialnvest i ment o na wusina de Bel o Monte atr abmiusa da At
investigacao interna em andamento pela Norte Energia S.A., o valor estimado de perdas ja foi provisionado em nossas
demonstrag@es financeiras. No entanto, ndo podgamastir que ndo sera necessario o provisionamento de novos valores

em funcao de novas investigacdes baseadas nas mesmas denuncias. Ndo fomos notificados e ndo estamos cientes de qualq
investigacdo em curso pela SEC ou o DOJ nos envolvendo. Além migsppodemos assegurar qUEEBMIG Holding ou

empresas do grupo ndo se tornardo alvo de ac¢des judiciais, criminais ou civis, com base nessas ou nhovas investigacde
anticorrupgdo, quer no ambito da pertinente jurisdicdo dos Estados Unidos ou do Brasif kindjuaisquer atos ilegais
adicionais.

Ac¢Bes anticorrupcdo futuras que eventualmente verificarem falhas de conduta dos administraGanepaltdiae de
terceiros poderéo resultar em multas, penalidades e langcamentos em prejuizo significativésnedtarob imateriais, como
a reputacgado, e outros efeitos negatingevantesdo previstos.

Podemos estar expostos a comportamentos incompativeis com nossos padrdes de ética e conformidade, e podemos néo ser
capazes de prevetos, detectdos ou remedidos a tempo, 0 que pode causar efeitos adverstsvantesem nossos
negécios, resultados operacionais, condicao financeira e reputacéo.

Nossos negécios, incluindo nossos relacionamentos com terceiros, sdo orientados por principios éticos e regras de condu
Dispomos de diversas normas internas com o objetivo de orientar nossos gestores, empregados e codeatddaare

Nossos principios éticos e regras de conduta profissional. Devido & ampla distribuicdo e terceirizac@o das cadeias de produca
de rossos fornecedores, ndo somos capazes de controlar todas as suas possiveis irregularidades. Isso significa que na
podemos garantir que as avaliagdes financeiras, técnicas, comerciais e legais que usamos em nossos processos de seleg
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sejam suficientes par evitar que nossos fornecedores tenham problemas relacionados a legislacao trabalhista, a
sustentabilidade ou a terceirizacdo da cadeia produtiva com condi¢cdes de seguranca inadequadas. Também ndo podemc
garantir que esses fornecedores, ou terceirosioakdos a eles, ndo se envolverdo em praticas irregulares para reduzir o
custo de seus produtos. Se um numero significativo de nossos fornecedores se envolverem em praticas irregulares,
poderemos ser adversamente afetados.

Além disso, estamos sujeitos asco de que nossos empregados, contratados ou qualquer pessoa que venham a fazer
negocios conosco possam se envolver em atividades fraudutltas;upgéo e suborno, burlando nossos controles internos

e procedimentos, se apropriando indevidamenteeattilzando de nossos ativos para beneficios particulares em detrimento
dos interesses da CompanhiaseEssco é agravado pelo fato de que fazem parte do nosso portfélio companhias coligadas,
tais como Sociedades de Propésito Especifit8BE®) e Joint Ventures algumas das quais nds ndo detemos o controle na
participacéo.

Nossos sistemas podem nao ser efetivos em todas as circunstancias, especialmente junto as empresas que nao estao sob nc
controle. Com relacdo as empresas adquiridas, nossosasgtendem néo ser capazaisda,de identificar fraude, corrupcao

ou suborno realizados anteriormente a aquisicdo. Qualquer falha em nossa capacidade de prevenir ou detectar 0 néc
cumprimento das regras de governanca aplicaveis ou de obrigacfes regytatdeizausar danos a nossa reputacao, limitar

a nossa capacidade de obter financiamento ou causar outros efeitos aélevaotesnos resultados de nossas operacdes e
condicao financeira.

Alguns membros de nossa administracdo sao parte em processagiattativos e judiciais e investigagdes em andamento
relacionadas a atividades fora do escopo de nossas operacoes.

As autoridades brasileiras tém conduzido investigacdes abrangentes em diversas areas governamentais, incluindo parcerias
participacBes aondrias por entidades governamentais brasileiras no setor privade.ilmgestigacdes, por vezes, resultam
em processos administrativos, civis e penais c@st@essoas que estdo seimdestigalas

Membros de nossa administracdo que trabalharam paoaesng brasileiro e o governm cEstado deMinas Gerais sao

partes em processos judiciais e administrativos ou estdo sujeitos a investiga¢des conduzidas pelas autoridades competentes.
Sr. José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva, presidente do nosso Cordgeldaministracdo, é réu em acgfes judiciais
relacionadas a praticas ilegais que supostamente ocorreram quandaettdopresidentelo BEMGE- Banco do Estado

de Minas Gerais. O Sr. José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva também é réu em uma Acadilflicd Envolvendo
improbidade administratv&2 ar a mai s i nf or ma-»es, veja o Al RavedifhentoConse

Criminais Envolvendo Membros do Nosso Consel ho de Admini

O Sr. Marco Antbnio de Rezende Teixeira, SecretdgoEstado de Minas Gerais e membro do nosso Conselho de
Administracéo, foi submetido a ordens de busca e apreens@mlacaccoercitiva pela Policia Federal etecorréncia d

Operacao Acrdnimo, que investiga um esquema de lavagem de dinheiro envolVieatciamento de campanhas politicas

por empresas brasileiras, incluindo aqueles que receberam empréstimos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmicc
e Social (BNDES). O Sr. Marco Antdnio de Rezende Teixeira também é réu em um processo penal enwolagadala

Lei de LicitagBes. Esse pedido foi indeferido em 20 de abril de 2017. No entanto, ainda esta sujeito aRatains@is
informa-»es, veja o fAltem 6.1 Raedsnentos ErimmaissEnvoN2ndo Blembroseds e
NossoConsel ho de Administra-«o0o0.
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N&o podemos garantir que os procedimentos judiciais e administrativos, novos desdobrdan@mesacdo Acrbnimo ou

mesmo o inicio de novos processos judiciais e administrativos ou investigagfes contra membros de nossa;admamstr
imponham limitacdes ou restricdes ao desempenho dos membros da nossa administracdo que sdo parte nestes processt
Além disso, ndo podemos garantir que essas limitacdes nao nos afetardo adversamente e a nossa reputacéo.

Os multiplos usos da agua es diversos interesses relacionados a este recurso natural poderdo motivar conflitos de
interesse entre £LEMIG e a sociedade como um todo, 0 que pode ocasionar prejuizos aos nossos negoécios, resultados
operacionais e condi¢ao financeira.

O parque geradoda CEMIG é predominantemente composto por usinas hidrelétricas. Nos udltimos 15 anos, foram
acrescentados 50 empreendimentos, somando cerca de 1.900 MW. Atualmente,Adevaardoconta também os
empreendimentos em participacdes e sociedades, ao todo, 85 usinas com 7.989 MW correspondem a 96% de noss:
capacidade instalada e mais de 3.500 km? de reservatdrios administrados. A dgua é a princippfimatpdea a producao

de eletricidade da&CEMIG e € um recurso sensivel as variagbes climéticas, vulneravel as consequéncias da exploragéo de
outros recursos naturais, impactado significativamente por acdes antropicas e sujeito a um ambiente regulatério.

A operacdo de reservatdsi para a geracdo de energia hidrelétrica realizada GEMIG implica, essencialmente, a
consideragdo dos usos mdltiplos da agua por outros usuérios da bacia hidrografica, o que, por sua vez, leva & necessidade ¢
considerar uma série de restricdes deatearambiental, de seguranca, sistemas de irrigacdo, abastecimento humano,
hidrovias, pontes, entre outras. Em periodos de estiagem severa, como 0s vividos nos anos de 2013 a 2015, o monitorament
e a previsdo dos niveis dos reservatérios e o constamtgaliéom o poder publico, sociedade civil e usuarios foram
primordiais para a garantia de geracéo de energia, como também para os demais usos desse recurso.

Porfim, a CEMIG utiliza um Sistemade Gestdade Riscosparaanalisarcenariose determinam graude exposicadinanceira
aosriscos,considerand@ probabilidadede ocorrénciae seuimpacto.Nos cenéariosrelacionados potenciaisconflitos com

outrosusuariosa Companhiaavaliatantoosimpactosdecorrentesle secagprolongadasgue podemlevar a um aumentoda

concorrénciantreo setorde energiae outrosusuariosguantoos decorrentesloseventosde inundagbeslevidoao excesso
de chuvas.Enquantoa CEMIG envolveoutrosusuariosessenciaistomamedidasparaanalisara contribuicaoe estudosda

comunidadesobrequestdeselacionadasoimpactodo usodaagua,nteressesonflitantesno quedizemrespeitaa utilizagdo

de dguapoderaoafetar,sobreservade certoslimites minimosanteriormenteestabelecidopor lei, suadisponibilidadepara
usoem opaacdesde algunsde nossorojetos,o que podeafetaradversamentaossosesultadosoperacionaie condi¢do
financeira.

Somos controlados pelo Governo do Estado de Minas Gerais, que pode ter interesses diferentes dos interesses dos demais
investidorespu mesmo da Companhia.

Na qualidade de acionista controlador, o governo do Estado de Minas Gerais exerce influéncia substancial sobre a orientacgac
estratégica dos nossos negocios. Atualmente, ele detém 51% das acdes ordiGiM$GI&lolding que na qualade de

Acionista Unico daCompanhiadetém plenos poderes para decidir sobre todos os negdcios relativos ao objeto social da
Companhia e adotar as resolugdes que julgar necessérias a defesa dos seus interesses e ao seu desenvolvimento.

O governo do Estadde Minas Gerais pode eleger a maioria dos membros de nosso Conselho de Administracdo e tem a
compet°ncia para aprovar, entre outros assuntos, a aproc

32



acionistas, o que inclui transacdes com pamrtacionadas, reorganizacdes societarias e época de pagamento de quaisquer
dividendos.

O governo do Estado de Minas Gerais, na sua qualidade de acionista controlador, tem capacidade para nos direcionar en
atividades e efetuar investimentos destinados m@géo de seus proprios objetivos econdmicos ou sociais, 0s quais poderao
nao estar estritamente alinhados a estratégia da Companhia, afetando adversamente a dire¢cao de nossos negécios.

Nossos processos de Governancga, Gestdo de Riscos, Compliance e €oiitetnos podem falhar em evitar penalidades
regulatérias, danos a nossa reputacéo, ou outros efeitos adversos aos nossos negocios, resultados operacionais e condigdo
financeira.

Nd&s estamos sujeit@sdiferentes estruturas regulatorias, tais comdei@)e regulamentos do setor elétrico brasileiro, como a

Lei n° 10.848/04 (Comercializacdo de Energia), regulamentos da ANEEL; (ii) leis e regulamentos que se aplicam a empresas
de capital aberto com titulos negociados no mercado de capitais brasileicoadaei n° 6.404de 15 de dezembro de 1976

( lfei das Sociedades por Acde¥regulacbes da CVM; (iii) leis e regulamentos que se aplicam as empresas brasileiras de

capital publico majoritario, como a Lei de Licitacbes; (igjJs e regulamentos que seie@in as empresas brasileiras
controladas pelo Estado, como a Lei n° 13.303/2016 (Lei das Estatais) e (v) leis e regulamentos aplicaveis as empresas
brasileiras queém titulos negociados no mercado de capitais americano, como SattEinesOxley de 20021 SOX, o

Foreing Corrupt Practices Adt FCPA, e regulamentos da SEC, entre outros.

Devido a participacdo majoritaria do Governo Estadual em nossa estrutura acionariaglsggaol®sa contratar a maior

parte de nossas obras, servicos, inclusive de pdiédtlei, compras, alienacdes e loca¢gbes por meio de licitagbes e contratos
administrativos, normatizados pela Lei de LicitagBes e outras complementares. Além disso, atuamos em um setor em que hé
uso frequente de propostas competitivas e contratos admindrde alto valor com um grande namero de fornecedores e
clientes. I1sso nos expde aos riscos de fraude e impropriedade administrativas inerentes a essas formas de contratacao.

O Brasil vem nos ultimos anos intensificando e aprimorando sua legislac&oterastreferentes a defesa da concorréncia,

ao combate a improbidade e ao combate as praticas de corrupcdo. A Lei n°® 12.846/13 (Lei Anticorrupcdo) estabeleceu
responsabilidades objetivas as empresas brasileiras que venham a cometer atos contra agadnpdisica nacional ou
estrangeira, entre os quais estdo inclusos aqueles relacionados a processos de licitagdo e contratos administrativos,
determinouigidaspenas asociedadeque descumprirem com a.lei

Nossa Companhia tem estruturas e politicagpitvencdo e combate a fraude e corrupcao, auditoria e controles internos,
além de adotar as recomendacgtes de Melhores Praticas de Governanga Coorporativa, do Instituto Brasileiro de Governang:
Coorporativai IBGC e do sistema COSC¢mmittee of SponsognOrganizations of the Treadway Commis¥iorNo

entanto, nossos processos de Governanga, Gestdo de REmupleancepodem ndo ser capazes de evitar futuras violagdes

as leis e regulacbes a que estamos sujeitos, aos Nnossos mecanismos de controfesintessa Declaragdo de Principios

Eticos e Codigo de Conduta Profissional, ou ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestidade por parte de
nossos funcionarios, pessoas fisicas e juridicas contratadas e outros agentes que possam refmapatdria junto a

terceiros, especialmente o Poder Publico.

Podemos também né&o ser capazes de prevenir erros contdbeis em nossos relatérios financeiros e impedir a ocorréncia ©
falhassignificativas no futuro.
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Além disso, podemos ser incapazes de reparsaresultados de nossas operacdes e outras informacdes relevantes com
precisdo e pontualidade em periodos futuros e arquivar os documentos e informacdes exigidas pelas autoridades, incluindo :
SEC e a CVM. O descumprimento de leis e regulamentos, alémtides normas, erros contdbdahassignificativas e a

nao apresentacdo precisa e pontual de informacdes requeridas por autoridades publicas podem implicar em multas, perdas ¢
licengas, danos a nossa reputagdo e prejuizos financeiros significativos.

Ataques cibernéticos ou violacéo da seguranca de nossos dados que venham a ocasionar interrupcdo de nossas operacdes
ou vazamento de informacdes confidenciais da Companhia, de nossos clientes, de terceiros ou partes interessadas podem
causar perdas finaneiras, exposicdes legais, danos a reputacdo e outras severas consequéncias negativas para a
Companhia

Somos gestores e detentores de diversas propriedades intelectuais, informacdes confidenciais relacionadas aos nossc
negoécios e operagfes. Os sistemamftemacdo e de seguranca que utilizamos para estes propésitos podem ser violados.
Programadores de sistema experientes e hackers poderdo acessar nossa rede de seguranca e roubar nossas informact
paralisar nossas operacdes ou até causar apagdes ma skico. Eses invasores também poderdo desenvolver e inserir
softwares prejudiciais ao nosso sistemaomo virus,worms dentre outrgs para explorar nossas vulnerabilidades
tecnoldgicas, de seguranca e nos atacar.

Além disso, os componentes fisicmrdware e l6gicos $oftwarg que produzimos ou adquirimos de terceiros, poderdo
apresentar defeitos de fabricacdo, causar panes e comprometimento do funcionamento e operacdo de n0ossos outros sistemas

Os custos que podemos ter para reparar os menowpaoblemas de vulnerabilidades de seguranca, seja antes ou depois de
incidentes cibernéticos, poderdo geltuosos Nossas acdes mitigatérias podem fracassar e também resuiltéerrupcdes
e atrasos de nossos servicos e, como consequéncia, ageatdais ou potenciais clientes.

Somado a isso, o vazamento de nossas informagfes confidenciais, de nossos clientes, de terceiros ou de partes interessad
causada pela violacdo de nossos sistemas de seguranca, poderdo os expor a significativampeyaas pelderemos nos

tornar legalmente responsaveis e, assim, prejudicar os nossos negdcios, hossa marca e nossa reputacdo. Também acreditan
gue haja limitacbes nas capacidades de nossos parceiros terceirizados de gerir a seguranca de seugmadoe s\ Es
vulnerabilidades de seguranca podem ter efeitos semelhantes sobre nés.

A escassez potencial de pessoal qualificado pode afetar adversamente nossos negdécios e os resultados das operacdes

N

Podemos passar por potencial escassez de pessoal gdalifisnunciamos recentemente um programa de incentivo a
demisséo voluntéria aberto a todos os nossos funcionérios e cerca de 12% do nosso quadro se inscreveu riogssErama.
forma, precisaremosubstituir em tempo habil nossos profissionais qualificaeisenciais, de forma a impedir que os
resultados das nossas operacgdes e dos nossos negdcios sejam afetados adversamente. Nosso éxito depende, também, da n
capacidade de continuar treinando com sucesso nosso pessoal, para que eles possam asamsemosgOqualificadas

no futuro. N&o podemos assegurar que conseguiremos treinar, qualificar ou reter adequadamente o pessoal de gestdo sénic
ou fazer isto sem custos ou atrasos. Nem podemos assegurar que conseguiremos contratar Nnovos gestres Seniore
qualificados, no caso de haver a necessidade. Qualquer falha neste sentil@fptalenegativamente os resultados das
nossas operagdes e dos nossos negacios.
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A instabilidade das taxas de inflacdo e de juros podera afetar negativamente nossos resudiaelacionais e condicéo
financeira.

O Brasil tem historicamente experimentado altas taxas de inflacdo, particularmente antes de 1995. A inflacdo, bem como os
esforcos do governo para combkg tiveram efeitos negativos significativos sobre a econobmisileira. Mais
recentemente, as taxas de inflacdo foram de 6,29% em 2016, 10,67% em 2015, 6,41% em 2014, 5,91% em 2013 e 5,84% er
2012, conforme medido pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, ou IPCA, compilado pelo IBGE (Instituto
Brasileirode Geografia e Estatistica).

O governo brasileiro pode introduzir politicas para reduzir pressées inflacionarias, como manter uma politica monetaria
restritiva com altas taxas de juros reais, o que poderia ter o efeito de reduzir o desempenho gerainia leesileira.

Algumas dessas politicas podem afetar nossa capacidade de acessar capital estrangeiro ou reduzir nossa capacidade
executar nossos futuros planos de negécios e gerenciamento.

Nés estamos expostos a perdas atreladas a flutuacfes rmddgxaos e inflagdo nacionais, em funcéo da existéncia de
ativos e passivos indexados a variagdo das taxas SELIC, CDI e dos indices IPG¥.e IGP

Um aumento significativo nas taxas de juros ou inflagdo teria um efeito adverso sobre nossas despesess faanc
resultados financeiros como um todo. Por outro lado, uma reducdo representativa da CDI ou da inflacdo pode afetar
negativamente a receita gerada dos nossos investimentos financeiros, mas também possui o efeito positivo de reavaliar a
correcOes dsaldo relativo aos ativos financeiros de nossa concesséo.

Nossa capacidade de distribuir dividendos esté sujeita a limitagées.

O fato de o investidor receber ou ndo dividendos depende de nossa situacdo financeira nos permitir ou ndo distribuir
dividendos s termos da legislacao brasileira, e da determinagéo, por parte de nossos acionistas, seguindo a recomendaca
de nosso Conselho de Administragcdo, atuando discricionariamente, de suspender a distribuicdo de dividendos em raz&o de
nossa situacao financeiagima do valor da distribuicdo obrigatéria exigida nos termos de nosso estatuto social, no caso das
acOes preferenciais.

Pelo fato de sermos uma comparthiéding que ndo exerce operagcdes geradoras de receita que ndo as de nossas subsidiarias
operacionais,somente poderemos distribuir dividendos a acionistas se a Companhia receber dividendos ou outras
distribuicdes em espécie de suas subsidiarias operacionais. Os dividendos que nossas subsidiarias podem distribuir depende
de nossas subsidiarias gerarenfugsos suficientes em determinado exercicio social. Os dividendos poder&o ser provenientes
do resultado do exercicio, lucros acumulados de exercicios anteriores ou de reservas de lucros. Os lucros e dividendos sa
calculados e pagos de acordo com a Lei$asedades por Acbes e com as disposi¢cfes constantes do Estatuto Social de
cada uma de nossas subsidiarias reguladas.

Nos termos de nosso Estatuto Social, devemos pagar aos nossos acionistas dividendos anuais obrigatérios equivalentes
pelo menos, 50%e nosso lucro liquido do exercicio social anterior, com base em nossas demonstracdes financeiras (que sédo
elaboradas em conformidade com as IFRS e as préaticas contdbeis adotadas no Brasil), e tendo os detentores de agoe
preferenciais prioridade na dituicdo do dividendo minimo obrigatério para o periodo em questdo. O nosso Estatuto Social

também dispde que o dividendo anual minimo e obrigatério que devemos pagar a detentores de nossas acdes preferencia
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deve ser equivalente a, pelo menos, (a) 10%atior nominal de nossas acdes ou (b) 3% do valor do patriménio liquido
correspondente as mesmas, o que for maior. Caso ndo apresentemos lucro liquido ou nosso lucro liquido seja insuficiente en
determinado exercicio social, nossa administragdo podera mredante Assembleia Geral Ordinaria do exercicio em questao

gue o pagamento do dividendo obrigatério ndo seja efetuado. Entretanto, nos termos da garantia dada pelo Governo dc
Estado de Minas Gerais, nosso acionista controlador, sera devido dividendo ammiahale 6% a todos os detentores de

acOes ordinarias e agOes preferenciais emitidas até 5 de agosto de 2004, exceto aos detentores publicos e governamenta
caso as distribuicBes obrigatérias ndo tenham sido realizadas em determinado exercicio social.

A ANEEL possui discricionariedade para estabelecer as tarifas que as empresas de distribuicdo de energia elétrica
cobram de seus consumidores. Tais tarifas sdo definidas de forma a preservar o equilibrio econémico financeiro dos
contratos de concesséao celeblos com a ANEEL.

Os contratos de concesséo e a legislacédo brasileira estabelecem um mecanismo que permite 3 tipos de reajustes de tarifas:
o reajuste anual; (ii) a revisdo periodica; e (iii) a revisdo extraordinaria. O reajuste anual se destiensac@slteracdes

nos custos que estejam fora da gestdo da Companhia, como o custo da energia elétrica para atendimento aos consumidore
encargos setoriais definidos pelo Governo Federal e encargos de transporte em func¢éo do uso das instalagdiss&te trans

e distribuicdo de outras empresas. Os custos gerenciaveis, por outro lado, sdo corrigidos pelo IGPM, menos um fator de
produtividade e eficiéncia, conhecido como Fator X, que considera aspectos como produtividade da distribuicdo e padrdes de
qualidade de servico. De 5 em 5 anos acontece a Revisdo Periddica Tarifaria, ou RTP, cuja finalidade € de: identificar as
mesmas variagbes nos custos citados acima; fornecer um retorno adequado sobre ativos que a empresa construiu nes
periodo; e estabelecer uistor com base em economias de escala, que serdo considerados nos reajustes de tarifa anuais
subsequentes. A revisdo extraordinaria das tarifas ocorre no caso de eventos imprevisiveis que alterem significativamente ¢
equilibrio econdmicdinanceiro da coressdo. Portanto, apesar dos contratos de concessao da CEMIG D preverem a
preservacdo de seu equilibrio econémico e financeiro, ndo podemos garantir que a ANEEL estabelecera tarifas que nos
remunerem adequadamente com relagdo aos investimentos realizaalis austos operacionais incorridos em virtude da
concessao, 0 que pode ter um efeito adverso significativo nos nossos negoécios, condigBes financeiras e resultados
operacionais.

A ANEEL possui discricionariedade para estabelecer as receitas anuais peasifidra nossas empresas de transmissao,
e reajustes que resultem em reducdo dessas Receitas Anuais Permitidas (RAP) podem ter um efeito adverso significativo
sobre nossos resultados operacionais e condi¢do financeira.

As RAPs que recebemos por nossas esgs de transmissdo sédo determinadas pela ANEEL, levando em conta os termos
dos contratos de concesséo celebrados com a ANEEL, em nome do Governo Federal. Os contratos de concesséo prevee
dois mecanismos de ajuste das receitas: (i) 0s reajustes ta@didwiis; e (ii) a revisdo tarifaria periédica (RTP). O reajuste
tarifario anual de nossas receitas de transmissao ocorre anualmente em junho e entra em vigor em julho do mesmo ano. O
reajustes tarifarios anuais consideram as receitas permitidas dosgpjetentraram em operacéo, e as receitas do periodo
anterior s&o corrigidas pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA para Contrato No. 006/19917 e IGP
para Contrato No. 079/2000). A revisdo tarifaria periddica acontecia a cada quatronasca Lei n°® 12.783/13 alterou o

periodo de revisao tarifaria para cinco anos. Nossa Ultima revisao tarifaria perioddica foi em julho de 2009, préxima estimada
para 2018 considerando Revisdo Extraordindria ocorrida em 2013 com a edi¢do da Lei n°3l2DiBarte a revisdo

tarifaria periodica, os investimentos feitos pela concessionaria no periodo e os custos operacionais da concessdo Sac
analisados pela ANEEL, levando em conta apenas o investimento que ela considera prudente e os custos operelgionais que
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avalia como tendo sido eficientes por meio de uma metodologiarddmarkinglesenvolvida pela utilizacdo de um modelo

de eficiéncia com base na comparacéo de dados entre as varias empresas de transmissdo no Brasil. Portanto, o mecanismo
revisdo arifaria esta sujeito, em certa medida, ao poder discricionario da ANEEL, uma vez que pode deixar de incluir os
investimentos feitos e pode reconhecer os custos operacionais como inferiores aos efetivamente incorridos. Isso pode resulta
em um efeito advep significante em nossos negocios, resultados operacionais e condicao financeira.

As concessdes de parte de nossas linhas de transmissédo foram estendidas por mais 30 anos, nos termos da Lei n° 12.783/13
gue resultou no ajuste na RAP destas concessfigzindo a receita que receberemos das mesmas. O Governo Federal
compensou a Companhia pela reducédo da parcela de remuneracao e depreciacdo da RAP de parte dessas concessdes, ma
ativos em operacéo antes do ano 2000 ainda ndo foram compensados.ddDecanoiLei n® 12.783/13, sera recebida a
compensacao pela reducdo na RAP dos ativos em operacao antes do ano 2000 no prazo de 30 anos, corrigida pelo IPCA. El
20 de abril de 2016, foi emitida a Portaria n° 120, pelo Ministério de Minas e Energia, erdegeem@nado que os valores
promulgados pela ANEEL relativos aos ativos previstos no art. 15, § 2°, da Lei n® 12.783/13, passem a compor a Base de
Remuneracdo Regulatéria das concessionéarias de transmissédo de energia elétrica e que o custo de dapdabdejas
respectivas Receitas Anuais Permitidas. Tendo isso em vista, foi aberta Audiéncia Publica n°® 068/2016 com o objetivo de
estabelecer os procedimentos para a inclusdo dessa RAP a Receita das Transmissoras.

A revisdo extraordinaria das tarifasooe no caso de eventos imprevisiveis que alterem significativamente o equilibrio
econdmicefinanceiro da concessdo. Portanto, apesar de nossos contratos de concessdo preverem a preservagdo de se
equilibrio econémico e financeiro, ndo podemos garantir gUANEEL estabelecera tarifas que nos compensem
adequadamente com relacdo aos investimentos realizados ou aos custos operacionais incorridos em virtude da concesséo,
podem ter um efeito adverso significativo sobre nossos negécios, condicdo finanegiltados operacionais.

Temos responsabilidade objetiva por quaisquer danos causados a terceiros decorrentes da prestacdo inadequada de
servigos elétricos.

Nos termos da legislacdo brasileira, somos objetivamente responsaveis pelos danos diretots regliantes da
prestacdo inadequada de servigos de geracao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica. Ademais, os danos causados
consumidores finais em decorréncia de interrup¢fes ou distlrbios do sistema de geracao, transmissdo ou,dmstsibuicdo
casos em que essas interrupcdes ou distlrbios ndo séo atribuidos a um membro identifiofesadior Nacional do

Si st ©OMID )s@aicompartihados entre companhias de geracado, transmisséo e distribuicdo. Até que um responsével final
seja definidp a responsabilidade por tais danos serd compartilhada na propor¢éo de 35,7% para os agentes de distribuicao,
28,6% para os agentes de transmisséo e 35,7% para 0s agentes de geracao. Essas proporgdes sdo determinadas pelo nan
de votos que cada classe @mcessionarias de energia tem direito nas assembleias gerais do ONS e, portanto, podem ser
alteradas no futuro. Dessa forma, nossos negocios, resultados operacionais e condicdo financeira podem ser afetado
adversamente no caso de sermos consideragamnsgw/eis por quaisquer desses danos.

Podemos incorrer em prejuizos e danos a reputacao relativos a processos judiciais pendentes.

Somos réus em diversos processos judiciais e administrativos de naturezas civel, administrativa, ambiental, tributaria,
trabdhista, regulatéria, dentre outro&ssas reivindicacdes envolvem uma ampla gama de questdes e buscam indenizacbes e
restituices em dinheiro e por desempenho especffiados litigios individuais respondem por uma parcela significativa do
valortotald os processos movidos contra a nossa QOdrgssoshudaiais Ve,j
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e Administrativoso. Nossas demonstra-»es financeiras co
de R$815 milhdes, em 3leddezembro de 2016, para agfes cuja expectativa de perda foi considerada mais provavel que
improvavel.

Pode haver um efeito adverso significativo sobre nés caso haja uma ou mais decisbes desfavoraveis em qualquer process
legal ou administrativo contra 86 Além de fazer provisdes e 0s custos associados com honorarios advocaticios, podemos
ser obrigados pelo tribunal a fornecer garantias para o processo, o que poderd afetar adversamente a nossa condica
financeira. Na hipotese de nossas provisfes legarem insuficientes, o pagamento dos processos em valor que exceda 0s
valores provisionados podera causar um efeito adverso nos nossos resultados operacionais e condicao financeira.

Além disso, alguns membros de nossa administracdo estdo envolvidos ammenréprocessos criminais que estao
atualmente pendentes, o que pode requerer esforcos da nossa administracdo e nos afetar negativamente e a nossa reputag

Veja o fAiltem 6. Cons el h Brocedimentos OrimmastEavoleesdo KemBdusplass Cendetha
de Administra-«o0.

Regulamenta¢fes ambientais exigem que realizemos estudos de impacto ambiental dos futuros projetos e que obtenhamos
autorizagdes, em conformidade com a regulamentacéo.

Precisamos realizar estudos de impacto ambientélter as autorizacfes e licencas regulatérias e ambientais para nossos
projetos atuais e futuros. N&o podemos assegurar que tais estudos de impacto ambiental serdo aprovados pelas autoridad
ambientais; que as licencas ambientais serdo emitidas; quesigdapdo publico nédo resultard em atrasos ou modificacdes

em qualquer projeto proposto; ou que a legislagdo ou regulamentacfes ndo alterardo ou serdo interpretadas de forma
poderem ter impactos adversos significativos sobre as nossas operacdes qunplauesse refere a projetos nos quais

temos investimentos. Acreditamos que a preocupagdo com a protecdo ambiental seja também uma tendéncia crescente n
nosso setor. Embora consideremos a protecdo ambiental quando desenvolvemos nossa estratégas denegidcas na
regulamentacdo ambiental, ou alteragbes na politica de implementacdo da regulamentacdo ambiental existente atualmente
poderéo ter efeitos adversos significativos sobre os resultados operacionais e nossa condi¢ao financeira, emrasgsio de at

na implementacéo de projetos de eletricidade, elevando nossos custos de expansao.

Além disto, a implementacdo de investimentos no segmento de transmissdo vem sofrendo atrasos devido a dificuldade de
obter as autorizagBes e aprovacfes regulatériasbeeatais necessarias. Isto levou a atrasos nos investimentos em geragao,
devido a auséncia de linhas de transmisséo para canalizar a producdo da energia gerada. Se quaisquer desses ou outros ris
imprevistos se concretizar, hd a possibilidade de n&wtecondigbes de gerar, transmitir e distribuir energia elétrica nas
guantidades consistentes com nossas projecdes, 0 que pode gerar um efeito adverso relevante sobre nossas condict
financeiras e sobre os resultados operacionais.

Operamos sem apoliceg deguro contra catastrofes e responsabilidade civil de terceiros.

Exceto para o ramo aeronautico, ndo possuimos seguro de responsabilidade civil que cubra acidentes e ndo solicitamo:
propostas relativas a este tipo de segiN&o soliciamosproposta, taouco contramos cobertura de seguro contra
catastrofes que possam afetar nossas instalagées, tais como terremotos e inundagdes. A ocorréncia de eventos dessa natur
podera nos gerar custos adicionais inesperados, resultando em efeito adverso enegésirss resultados operacionais e
condicao financeira.
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O seguro contratado por nds pode ser insuficiente para ressarcir eventuais danos.

Nossosnegoéciossdonormalmentesubmetidosa diversosriscos,incluindo os de acidentesndustriais,disputastrabahistas,
condi¢desgeoldgicasinesperadasmudancasno ambienteregulatério, riscos ambientais,climaticos e outros fendmenos
naturais.Além disso, nossassubsidiariase n6s podemosser consideradogsesponsaveipor perdase danoscausadosa

terceirogresutantesde falhasao proverservicosde geracdotransmissae distribuicao.

Mantemosseguro apenas contra incéndio, aeronautico e riscos operacionais, além daqueles compulsérios por determinacac
legal, como Seguro de Transporte de bens pertencentes agjesiticas.

N&o podemos garantir que os seguros contratados sdo suficientes para cobrir integralmente quaisquer responsabilidade
incorridas de fato no curso dos nossos negocios ou que esses seguros continuardo disponiveis no futuro. A ocorréncia d
sinistros que ultrapassem o valor segurado ou que ndo sejam cobertos pelos seguros contratados podera nos gerar cust
adicionais inesperados e significativos, que poderéo resultar em efeito adverso em nossos negocios, resultados operacionai
e/ou condi¢do fianceira. Além disso, ndo podemos garantir que seremos capazes de manter nossa cobertura de seguros a
precos comerciais favoraveis ou aceitaveis no futuro.

Greves, paralisagcdes ou outras formas de manifesta¢es trabalhistas, por parte de nossos funsi@népor parte de
funcionérios de nossos fornecedores ou empresas contratguaemafetar adversamente nossos resultados operacionais
e de nossos negdcios.

Todos 0s nossos funcionarios estdo representados por sindi@sacordos acerca de questdes okmndo
desinvestimentos ou mudangas em nossa estratégia de negdcios, reducgdes de pessoal, assim como potenciais contribuicd
associadas a funcionarios, poderiam levar a descontentamentos no dmbito traNdlhiptademos assegurar que no futuro

ndo ocorerdo greves que afetem nossos niveis de prod@gdeves, paralisacdes ou outras formas de manifestaces
trabalhistas por parte de qualquer dos nossos fornecedores de grande porte, empresas contratadas, ou em suas instala¢®
podem prejudicar nossa capdade de operar nossos negdcios, concluir grandes projetos e podem impactar a nossa
capacidade de atingir os nossos objetivos de longo prazo.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia estd vinculada a prestagéo de servicos publicosstandgponivel
para liquidacdo em caso de faléncia para a vinculacdo como garantia para a execuc¢ao de qualquer deciséo judicial.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia esta vinculada a prestacdo de servigosEs$kbcatvos ndo estao
disponiveis paraidquidacdo em caso de faléncia, nem podem ser vinculados como garantia para a execuc¢do de qualquer
decisdo judicial, porque 0s bens revertem para a autoridade concedente para garantir a continuidade na prestacéo de servict
publicos, de acordo com a legis#® aplicavel e nossos contratos de conce&s@bora o governo brasileiro seja obrigado a

nos compensar pela rescisdo antecipada de nossas concessdes, nao podemos garantir que o valor pago pelo governo brasile
seria igual ao valor de mercado dos ativ@eertidos.Essas restricbes de liquidacdo podem diminuir significativamente os
valores disponiveis para o®sso credoresm caso de nossa liquidacdo e podem afetar adversamente nossa capacidade de
obter financiamento adequado.

Hé incertezas acerca da rtadologia e dos parametros a serem adotados pelas autoridades regulatérias no primeiro ciclo
de revisdo tarifaria a ser aplicada@o mpanhi a de G8s GasmidpWMi nas Gerai s (A0
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A Gasmig obteve a concesséao para distribuicdo de gas canalizRdtado de Mias Gerais por 30 anos a contar da data de
publicacdo da Lei Estadual 11.021, de 11 de janeiro de 1993, com possibilidade de prorroga¢do, desde que cumpridas
determinadas exigénciaBm 26 de dezembro de 2014, foi assinado o Segundo Termo Aditivo ao Ga@r&bncesséo,
prorrogando o prazo da concesséao até 10 de janeiro de 2053.

Conforme estipulado pelo Contrato de Concessao, a Gasmig deve continuar suas atividades de distribuicdo de gas natural at
o final da concesséo, sendo remunerada por meio das tpaiflas pelos usuarios dos servigos de distribuigao.

A Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico, Ciéncia, Tecnologia e Ensino SIpED&CTTES), 6rgdo do

Governo Estadual de Minas Gerais, responsavel pela regulamentacdo da distribuicAcadmlgasio esperarealizar a

primeira revisao tarifaria da Gasmig em 2007processo de revisao das tarifas ainda esta sendo estruturado e no momento
ndo ha uma decisdo em relagdo a duracdo da revisdo nem da metodologia a selEmdatiplem momentoudante esse

processo haverd uma decisédo sobre o indice da remuneracao regulatéria, o que pode gerar uma alteracdo na margem de luc
para a distribuicdo de gas e pode ter um efeito adverso significativo nos nossos negdécios e resultados operacionais.

Além disto, dado que se trata da primeira revisdo tarifaria da Gasmig, ndo ha a possibilidade de garantias em relagdo a
metodologia para a avaliacdo de seus ativos, 0 que pode impactar negativamente os retornos estimados dos negdcios.

Os volumes de géas naturabfnecidos pela Gasmig estdo concentrados em poucos setores e poucos clientes.

Excluindo o setor de geracdo termelétrica, os volumes de vendas sédo sustentados pelo mercado industrial de grande escal
gue representa 92,2% do volume de gés vendido a esseeseR0160s maiores clientes daasmigconcentranse nas
atividades de siderurgia, metalurgia e mineracéo, que responderam, em conjunto, por 68% do velemeléiiico em

2016.

O setor brasileiro de manufatura esta atravessando uma grave crisertesmedugfes desde 2014 (quedas de 3,1% de 2013
para 2014 e de 11,0% de 2014 para 2015), e perpetganem 2016, com nova reducdo de 2,8% em relagdo ai2015
segundo dados de volumes da producéo industrial do IBGE (Pesquisa Industrial Mensal bFEisitacau PINMPF).

Em 2016, as vendas no setor industrial, compreendendo as companhias siderdrgicas, metallrgicas e de mineracao, cairat
9,4% em relacdo ao ano de 2015, devido a continuidade da recessdo econémica.

A perpetuacgdo do presente cenério ecdobéradverso pode afetar negativamente os negdcios, o resultado operacional e as
condicdes financeiras da Gasmig.

A existéncia de um Unico fornecedor de gas natural no Brasil afeta a competitividade.

Em 1994, a Petrobras e a Gasmig firmaram um contratoptérento de gas, que foomplementadem 2004 por outro

contrato de fornecimento (Contrato de Suprimento Adicional, ou CSA) que estipula que a Gasmig aumentaria o volume de
gas comprado da Petrobras a partir de 20H3de 2011, a Petrobras vem proparaimdo descontos sobre o preco do gas
especificado no CSAA partir de junho de 2015, a Petrobras anunciou publicamente uma reduc¢éo gradual de tais descontos.
E sendo assim, desde novembro de 2015, o preco em vigor é o estipulado no CSA (sem descaetoyréncia disto,

durante o periodo entre novembro de 2015 e novembro de 2016, o preco médio de aquisicdo para o mercado, excetuand:
termelétricas, teve uma elevacgéo de cerca de 13,9%.
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Esta politica da Petrobras de aumentar os precos do gas em 2015adamd®m o abandono da politica de descontos
oferecidos pela Petrobras nos anos anteriores, continuada em 2016, levou a perda da competitividade do gas natural en
relagdo a outras formas de energia tais como GLP (gas liquefeito de petroleo) e 6leo eeinBastissa tendéncia se
mantiver, elgpoderdimpactar negativamente a demanda por gas natural, pois ela cria incentivos para a utilizacdo de outras
fontes de energia, 0 que teria um impacto desfavoravel sobre os negocios, o resultado operaciordit8essfic@mceiras

da Gasmig.

A agéncia regulatéria responséavel pela distribuicdo de gas canalizado € controlada pelo Governo do Estado de Minas
Gerais, cujos interesses podem ser conflitantes com os do equilibrio econémico da concesséo.

A Constituicdo Feeral do Brasil estabelece que é funcdo dos estados explorar os servicos locais de gas canalizado,
diretamente ou através de concessBeSasmig esta sob o controle indireto do Estado de Minas Gerais, através da posicao
acionaria majoritaria mantida pe@EMIG Holding na GasmigA SEDECTES € um érgdo do Governo do Estado, e em
Minas Gerais, ela exerce a funcao de reguladora dos servicos de distribuicdo do gas cah@ERELCTES é, além disso,
responsével pela promoc¢éo de investimentos no Estado de Ginais.

O Governo do Estado de Minas Gerais, na condicdo de acionista controlador indireto da Gasmig e, a0 mesmo tempo,
regulador do servico publico, por meio da SEDECTES, tem a autoridade para direcionar esforgos e investimentos da
Companhia em conformédie com seus proprios interesses, politicos, econdmicos ou sociais, e eles podem ter um impacto
negativo sobre o equilibrio econémico da concesséo.

Riscos relacionados ao Brasil

Instabilidades politicas no Brasil podem ter efeitos na economia e nos afetar.

Historicamente, o ambiente politico brasileiro tem influenciado, e continua a influenciar o desempenho da economia do pais.
As crises politicas afetaram e continuam a afetar a confiangca dos investidores e a do publico em geral, 0 que resultou em
desacelmcédo econdmica e maior volatilidade nos titulos emitidos por empresas bradlecasmomia brasileira continua

sujeita aos efeitos do processo de impeachment contrgpeesidente Dilma RoussefEm 31 de agosto de 2016, apés
julgamento pelo Senado, eéx-presidente Dilma Rousseff foi formalmente impugna@avicepresidente Michel Temer

assumiu o cargo de novo presidente do Brasil até a proxima eleigdo presidencial, prevista p&@pa&idente do Brasil

tem poder para determinar as politicas eeaggovernamentais relacionadas a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operacdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo o nosso.

Além disso, os mercados brasileiros vém experimentando uma maior volatilidade devido as inceitadas der Operacao

Lava Jato em andamento e outras investigacGes similares, que estdo sendo conduzidas pela Procuradoria Federal e se
impacto na economia e no ambiente politico brasil@iais eventos poderiam fazer com que o valor de negocia¢éo de nossa
acOes, preferenciais e ordinarias, de nossas ADSs preferenciais e ordinarias, e nossos outros titulos fossem reduzidos
afetando negativamente nosso acesso aos mercados financeiros internadidmadisso, qualquer instabilidade politica
resultante ddais eventos, incluindo as proximas eleicdes a nivel federal e estadual, que viessem a afetar a economia
brasileira pode fazer com que reavaliassemos nossa estratégia.
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O Governo Federal exerceu, e continua exercendo, influéncia significativa sobre aau@brasileira. As condicdes
politicas e econdbmicas podem causar impacto direto sobre 0s nossos negoécios, condicdo financeira, resultados
operacionais e prospectos.

O Governo Federal intervém com frequéncia na economia do pais e ocasionalmente relgsnsignificativas na
politica monetaria, fiscal e regulatordossos negdcios, resultados operacionais ou condicéo financeira poderdo ser afetados
adversamente por alteracdes das politicas governamentais, bem como outros fatores, incluindo,gmn limita

flutuacBes da taxa de cAmbio;

inflacao;

variacdes das taxas de juros;

politica fiscal;

demais acontecimentos politicos, diplométicos, sociais e econbmicos que venham a afetar o Brasil ou os mercados
internacionais;

liquidez dos mercados internds capitais e empréstimos;

desenvolvimento do setor de energia;

controles de cambio e restricdes as remessas no exterior; e/ou

limites ao comércio internacional.

A incerteza sobre se o governo brasileiro implementara mudancas de politica ou regueagf@tem esses ou outros fatores

no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para a maior volatilidade nos mercados de valores
mobilidrios brasileiros e titulos emitidos no exterior por empredasmedidas do Governo Federal parantaa a
estabilidade econémica, bem como a especulagdo acerca de quaisquer atos futuros do governo brasileiro, poderdo gere
incertezas na economia brasileira e aumentar a volatilidade do mercado de capitais doméstico, afetando adversamente noss
negocio, esultados operacionais ou situagéo financ&eso as situagbes politica e econdmica se deteriorem, poderemos
também enfrentar aumento de custos.

A estabilidade do Real, moeda brasileira, é influenciada pelo relacionamento desta com a inflagdo, conaronbidée-
americano e a politica cambial do governo brasileifdossos negécios poderédo ser adversamente afetados por qualquer
volatilidade recorrente que afete nossas contas a receber e obrigagdes relacionadas & moeda estrangeira, bem como
aumentos nas taxs de juros vigentes no mercado.

A moeda brasileira passou por grandes momentos de volatilidade no p&sadeerno Federal Brasileiro implementou
véarios planos econdmicos e utilizou uma gama de mecanismos de controle cambial, inclusive desval@jpeagies
periddicas com variagdes diarias a mensais, flutuagéo e controle do cambio e cambio pPar&deipos em tempos, houve
significativas flutuagdes entre o Délar neaericano e o Real brasileiro e demais modfas30 de dezembro de 2016, a
taxa de cdmbio entre o Real e o Délar nanteericano era de R$ 3,2532 para US$INED h4 garantia de que o Real ndo se
depreciara ou se valorizard em relagdo ao Dolar+aon&ricano no futuro.

A instabilidade do Real perante o Ddlar neateericano podter um efeito adverso significativo sobre néslepreciacédo do

Real frente ao Délar noHemericano e outras principais moedas estrangeiras poderia criar pressées inflacionarias no Brasil e
causar aumentos nas taxas de juros, afetando negativamenseimento da economia brasileira e, consequentemente, o
nosso.A depreciacdo do Real podmusar um aumento nos custos financeiros e nos custos operacionais, jA que temos
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obrigacdes de pagamento no ambito de contratos de financiamento e importacdo inaexXadoactes cambiaidlém

disso, a depreciacao do Rpaldecausar pressao inflacionaria que resultaria em aumentos abruptos na taxa de inflagcdo, o que
aumentaria nossos custos e despesas operacionais e afetar adversamente nossos negocios, pesdtadas @u
perspectivas.

Geralmente, ndo celebramos contratos de derivativos ou instrumentos financeiros similares ou fazemos outros acordos con
terceiros para protegés contra o risco de aumento das taxas de juros. Podemos contrair despesassadéliniedada que

essas taxas flutuantes aumentaf@m disso, a medida que refinanciarmos nossa divida nos proximos anos, a composicao de
nosso endividamento podera mudar, especificamente no que se refere a relacdo entre as taxas de juros fixas a flutuantes
relagdo de curto prazo com a divida de longo prazo e as moedas em que nossa divida esta denominada ou indexad:
Mudancas que afetem a composicao de nossa divida e causem elevagdes nas taxas de juros de curto ou longo prazo pode
aumentar nossos pagart@endo servico da dividgmodendoter um efeito adverso sobre nossos resultados operacionais e
nossa condi¢éo financeira.

A inflagdo e certas medidas governamentais destinadas a conteoffodem contribuir significativamente para a incerteza
econdmica noBrasil e podem ter um efeito adverso significativo em nossos negdcios, resultados operacionais, condi¢do
financeira e preco de mercado de nossas agoes.

No passado, o Brasil experimentou altissimas taxas de inflaciflacdo e algumas das medidas tontagalo Governo

Federal na tentativa de combédéafetaram de forma negativa e significativa a economia brasii@sale a introducdo do

real, em 1994, a taxa de inflacdo no Brasil tem permanecido bem abaixo das verificadas em periodos Beteromes.

com o IPCA as taxas de inflagdo anuais brasileiras em 2014, 2015 e 2016 foram 6,41%, 10,67% e 6,29% respectivamente.
N&oé possivefarantir que a inflagdo permanecera nestes niveis.

Medidas futuras a serem tomadas pelo Governo Federal, incluindo taandentaxa de juros, intervencdo no mercado de
cambio e ac¢bes visando ajustar o valor do Real, podem acarretar aumentos da inflagdo e, por conseguinte, ter impactos
econdmicos adversos sobre nosso negdcio, resultados operacionais e situacéo fiGascar8rasil experimente inflagao

alta no futuro, talvez ndo consigamos ajustar as tarifas que cobramos de nossos clientes visando a compensar 0s efeitos ¢
inflagcdo sobre nossa estrutura de custo.

Praticamente a totalidade das despesas operacionaisxdeécdenominada em reais e tende a aumentar com a taxa de
inflacdo vigente no BrasilAs pressfes inflacionarias também podem restringir nossa capacidade de acesso a mercados
financeiros estrangeiros ou levar ao aumento da intervencdo do governo na acomusive com a introducdo de politicas
governamentais queodemprejudicar nossos negécios, resultados operacionais e condic¢do financeira ou afetar de maneira
adversa o valor de mercado de nossas acdes e, em consequéncia, de nossas ADSs de andmssprelz®s de acdes
ordinarias e outros titulos.

Riscos relacionadosis A¢bes Preferenciais e Ordinarias, e ADSte AcdesPreferenciais e Ordinéarias

A instabilidade da taxa de cambio podera afetar adversamente o valor das remessas de dividendos@o lestercomo,
o preco de mercado das ADSs.

Muitos fatores macroecondmicos, nacionais e globais, ténmémfla sobre a taxa de cAmbideste contexto, o Governo
Brasileiro, por meio do Banco Central do Brasil, ja interveio ocasionalmente com a finaleedietrolar variagcdeastaveis
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nas taxas de cambibdo podemos prever se o Banco Central ou 0 Governo Federal continuardo a permitir que o real flutue
livremente ou se intervirdo por meio de um sistema de banda cambial ou outros recursos.

Sendo assim, peal podera flutuar substancialmente em relacdo ao délar dos Estados &wiutras moedas fiduro. Essa
instabilidade podera afetar adversamente o equivalente em Doélareamerteanos o preco de mercado das nossas acgdes e,
por consequéncia de nossaDSs, ordinarias e preferenciais, bem como das remessas de dividendos ao exterior.

Para mais informa-»es, vejial aox afisl tdeem G@mblinofdo.r ma- »es Rel ev

Alteracdes nas condicdes econdmicas e de mercado em outros paises, em especial nafapafeésica Latina e nos
paises de mercado emergente, poderdo afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e situacao financeira,
bem como o preco de mercado de nossas ac¢des, ADSs de A¢Bes Preferenciais e ADSs de A¢bes Ordinarias.

7

O valor demercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras é afetado, em graus variaveis, por condi¢cdes
econbmicas e de mercado existentes em outros paises, incluindo outros paisesnéatoanos e paises de mercado
emergente. Embora as condi¢c6es econamde tais paises possam diferir significativamente das condi¢ces econémicas do
Brasil, as reacdes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderdo ter efeito adverso sobre o valor de mercado d
valores mobiliarios de emissores brasileiros. Crisasoutros paises de mercado emergente poderdo diminuir o interesse de
investidores nos valores mobilidrios de emissores brasilémdasive de nossa companhido futuro, isso poderia tornar

mais dificil nosso acesso aos mercados de capitais e oifin@mto de nossas opera¢des em termos aceitaveis ou mesmo em
quaisquer termos. Em func¢éo das caracteristicas do setor elétrico brasileiro (0 qual exige investimentos significativos em
ativos operacionais) e em fung&o de nossas necessidades de financisene@oesso aos mercados de capitais e financeiros

for restringido, poderemos enfrentar dificuldades para concluir nosso plano de investimento e o refinanciamento de nossas
obrigacdes, o que podera afetar adversamente nosso negdcio, resultados ojsegaitaagao financeira.

A relativa volatilidade e falta de liquidez dos mercados de valores mobilidrios brasileiros podem prejudicar nossos
acionistas.

Investir em valores mobiliarios da América Latina, tais como as acdes preferenciais e ordindBSsade acdes
preferenciais ou as ADSs de acgdes ordinarias, envolve grau de risco mais elevado do que investimento em valores
mobilidrios de emissores de paises com um cenario politico e econdmico mais estavel, sendo esses investimentos, de mod
geral, cosiderados de natureza especulativa. Esses investimentos estdo sujeitos a certos riscos econdmicos e politicos, tai:
como, entre outros:

A mudancas dos cendrios normativo, fiscal, econdmico e politico que possam afetar a capacidade de investidores de
recebe pagamento, no todo ou em parte, relacionado a seus investimentos; e

A restrices a investimento estrangeiro e repatriacéo de capital investido.

O mercado de valores mobiliarios brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentradml@tinds

gue os principais mercados de valores mobiliarios dos Estados Unidos. Isso pode limitar substancialmente a capacidade dc
investidor de vender as acdes subjacentes a suas ADSs de acgdes preferenciais e ADSs de a¢bes ordinarias pelo prego e
prazo que deseja. Em 2016, a Bolsa de Valores de S&do Paulo (BM&F Bovespga Bdlsa de Valores, Mercadorias e
Futuros), ou BM&F Bovespa, a Unica bolsa de valores do Brasil na qual nossas a¢des sdo negociadas, teve capitalizagas
anual de aproximadamente R84 trilhdes e média diaria de volume de negociacdes de aproximadamente R$ 7,41 bilhdes.

Detentores de ADSs de agdes preferenciais e de ADSs de a¢8es ordinarias e detentores de nossas ac¢des podem ter direitos
acionistas diversos daqueles conferidos detentores de acdes de companhias dos Estados Unidos.

Nossa governanga corporativa, exigéncias de divulgacdo de informacdes e préaticas contabeis aplicaveis sao regidas por noss
Estatuto Social, pelo Regulamento de Praticas Diferenciadas de GovernangaiariNivel 1 da BM&F Bovespa, pela

Lei das Sociedades por Acdes n° 13.303/16 e pelas normas expedidas pela CVM. Essas regulamentacdes podem diferir do
principios legais que se aplicariam caso nossa Companhia tivesse sido constituida com juriséistaos4Jnidos, tais

como Delaware ou Nova York, ou em outras jurisdigdes fora do Brasil. Além disso, os direitos de um detentor de uma ADS,
que sdo derivados dos direitos conferidos aos detentores de acdes preferenciais ou ordinarias, conformetey sass, de
interesses protegidos frente a delibera¢cdes tomadas por nosso Conselho de Administracéo ou pelo nosso acionista controladc
podem diferir segundo a Lei Brasileira de Sociedade por
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trad ng6 -cke alsied g 6, bem como demais normas para preserva-«o
no Brasil em comparac¢éo as normas dos Estados Unidos, desfavorecendo potencialmente detentores de acdes preferencial
acOes ordinarias,DSs de acdes preferenciais e ADSs de acdes ordinarias.

Controles e restricdes cambiais sobre remessas ao exterior podem prejudicar detentores de ADSs de acdes preferenciais e
ADSs de acdes ordinarias.

O investidor pode ser adversamente afetado pela infmsie restricbes as remessas para investidores estrangeiros dos
recursos gerados por seus investimentos no Brasil, assim como a conversao do Real (R$) em moedas estrangeiras. Restricd
como essa prejudicariam ou impediriam a conversao de dividendouiliies ou produto de qualquer venda de acdes
preferenciais ou ordinarias do Real para Délares forericanos (US$). Ndo podemos garantir que o Governo Federal do
Brasil ndo tomara medidas restritivas no futuro.

Os acionistas estrangeiros podem nao sapazes de executar sentencas contras nossos conselheiros ou diretores.

Todos os nossos conselheiros e diretores residem no Brasil. Nossos ativos, bem como os bens dessas pessoas, est
localizados predominantemente no Brasil. Em decorréncia dissez 3o seja possivel aos acionistas estrangeiremsita

nos Estados Unidos ou em outras jurisdi¢cbes fora do Brasil, penhorar seus bens ou executar contra elas ou nossa Companhi
nos tribunais dos Estados Unidos ou nos tribunais de outras jurisdicAesdof@rasil, sentencas proferidas com base nas
disposi¢des de responsabilidade civil das leis de valores mobilidrios dos Estados Unidos ou das respectivas leis de outras
jurisdicdes.

Para que uma sentenca proferida fora do Brasil seja executada no &rpaite que solicita a execugdo devera ser
reconhecida perante os tribunais brasileiros (na medida em que os tribunais brasileiros possam ter jurisdicdo) eagsses tribun
aplicardo tal sentenca sem qualquer novo julgamento ou reexame dos méritos daiagdicamente se tal sentencga tiver

sido previamente ratificada pelo Superior Tribunal de Justica do Brasil, de acordoResolucdo n° 9/2005 do STJ.

N&o obstante 0 acima exposto, ndo se pode garantir que a ratificagdo sera obtida.

Permutar ADSs de gdes preferenciais ou ADSs de ac¢6es ordinarias por acdes que lhe sdo subjacentes podera ter
consequéncias desfavoraveis.

O custodiante brasileiro das a¢fes preferenciais e acdes ordindrias devera obter certificado de registro eletrdnico de capita
estrang@o do Banco Central para remeter délares americanos do Brasil a outros paises para pagamentos de dividendos, oL
quaisquer outras distribuicdes em moeda ou quando da alienagdo das ac¢Bes para remeter o produto da venda a el
relacionada.

Se o investidor dédir permutar suas ADSs de ac¢Bes preferenciais ou ADSs de ac¢des ordinarias pelas a¢des que lhe séo
subjacentes, ele tera direito de continuar a se basear, pelo prazo de cinco dias Uteis a contar da data da perriegepdo certif
de registro eletrénico dbanco depositario, de modo a receber quaisquer recursobuiikis com relagdo as acoeqos

esse periodo, o investidor poderd ndo ser capaz de obter e remeter délai@merictnos ao exterior mediante a venda de
nossas acoes ordinarias/preferescai distribuigfes relativas as nossas agdes ordinarias/preferenciais, a menos que obtenha
seu proprio certificado de registro ou registros de investimento nos termos da Resolu¢gdo CMN n° 4.373/2014, de 29 de
setembro de 2014, que habilita investidoresaegiiros registrados a comprar e vender em bolsa de valores brasileira. Se o
investidor ndo obtiver um certificado de registro ou registro nos termos da Resolugdo n® 4.373/2014, o investidor estara
geralmente sujeito a tratamento fiscal menos favorabeésss ganhos com relacéo as nossas acgdes ordinarias.

Se um investidor tentar obter seu préprio certificado de registro, o investidor podera incorrer em despesas ou safier atrasos
processo de solicitagdo, o que poderia atrasar sua capacidade de detedredos ou distribuicfes relacionadas a nossas
acOes ordinarias ou a devolugd® seu capital em tempo haldll.certificado de registro do depositario ou qualquer registro

de capital estrangeiro obtido por um investidor pode ser afetado por futurascamidiegislativas e restricbes adicionais
aplicaveis ao investidor, e a alienacao das ac¢Bes ordinarias/preferenciais subjacentes ou o repatriamento do produto d:
alienacdo podem ser impostas no futuro.

Se o investidor decidir permutar novamente suas gi@ésrenciais ou agfes ordinarias por ADSs de acdes preferenciais ou
ADSs de ag¢0fes ordinarias, respectivamente, uma vez que tenha registrado seu investimento em agdes preferenciais ou aco
ordinérias, ele podera depositar suas acdes preferenciais oweti@ésas com o custodiante e bassar certificado de
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registro do banco depositdyiobservadas certas condi¢cdNsio podemos garantir que o certificado de registro do banco
depositario ou qualquer certificado de registro de capital estrangeiro pbtaowvestidor ndo vira a ser afetado por futuras
mudancas legislativas ou regulatérias, nem que restricbes adicionais brasileiras aplicaveis ao investidor, a alierisgsio das a¢
preferenciais subjacentes ou a repatriagdo do produto da alienacéo oamgesias no futuro.

Um investidor de nossas acdes ordinarias e ADSs poderia ndo conseguir exercer direitos de preferéne@ondgagm
relacdo a acdes ordinarias.

Os investidores nortamericanos de acdes ordinarias e ADSs podem nao ter as condicdesxgrzer os direitos de
preferéncia eag-along que sdo relacionados com as acdes ordinarias, a menos que esteja em vigor uma declaracdo de
registro em conformidade com o US Securities Act de 1933, e suas alterac8es, ou 0 Securities Act, reladodaeaasta

ou que tenha sido obtida uma isencéo das exigéncias de registro do SecuritiddoAestamos obrigados a protocolar uma
declaracdo de registro com relacdo a nossas acdes ordinarias referentes a tais direitos, e ndo podemos asse@agrar que irern
protocolar tal declaracdo de registrd.menos que protocolemos uma declaragéo de registro ou que tenha sido obtida uma
isencdo de registro, um investidor de ADR poderia receber somente o produto liquido da venda de seus direitos de
preferéncia e dirds detag-along ou, se esses direitos ndo puderem ser vendidos, ocorrera a prescricdo dos mesmos e o
investidor de ADR recebera apenas o produto liquido da venda de seus direitos de preferéncia e thgatend®u, se

esses direitos ndo puderem gendidos, ocorrera a prescricdo dos mesmos e o detentor de ADRs ndo receberd valor algum
por eles.

As sentencas de tribunais brasileiros referentes as nossas a¢fes seréo pagas apenas em reais.

Se forem ajuizados processos nos tribunais do Brasil, visaredmitar obrigacdes referentes as nossas acgdes ordinarias, ndo
seremos obrigados a quitar quaisquer obrigacdes emmaoéda que ndo seja o Real (R$). Brasil, em conformidade com

as limitacBes brasileiras de controle de cAmbio, uma obrigagcéo de pkges\denominados em uma moeda que ndo seja o

Real (R$), somente podera ser cumprida em moeda brasileira, a taxa de cambio determinada pelo Banco Central em vigor n:
data em que a sentenca é proferida, e tais valores serdo entéo reajustados pama refietgdes da taxa de cambié at

data efetiva do pagamentassim, a taxa de cambio prevalecente pode ndo propiciar aos investidores ndo brasileiros uma
plena compensacao por eventuais reivindicagfes decorrentes de, ou relacionadas com as nog8es mfagentes as

nossas agdes ordinarias.

A venda de numero significativo de ac¢des, ou a percep¢do de que aludida venda possa ocorrer, poderia afetar
adversamente o0 preco vigente de nossas acbes, das ADSs de acBes preferenciais e das ADSs de agizesmrdina
mercado.

Em consequéncia da emissdo de novas ac¢les, venda de ac¢des por parte dos acionistas existentes, ou ainda da percepcac
gue aludida venda possa ocorrer, o preco de mercado de nossas a¢des e, como consequéncia, das ADSs de aefes preferenc
e ADSs de acdes ordinérias, podera diminuir de maneira significativa.

As ac0es preferenciais e ADSs de ac¢fes preferenciais geralmente ndo tém direito a voto e as ADSs de acdes ordinéarias sé
podem ser votadas por procuracao, por meio do envio de igétside voto ao depositério.

De acordo com a Lei Brasileira das Sociedades por A¢Bes e de nosso Estatuto Social, os detentores de nossas ac0e
preferenciais e, por consequéncia, de nossas ADSs representativas de a¢bes preferenciais ndo tem direito raessaso
assembleias gerais, exceto em circunstancias muito especificas.

Os detentores de nossas ADSs de acgbes preferenciais poderdo também enfrentar dificuldades para exercer certos direito
incluindo o direito limitado de votoOs detentores de nossaBSs representando acfes ordinarias ndo estao habilitados a
votar em nossas assembleias gerais de acionistas, exceto por procuracdo por meio do envio de instrucdo de voto a
depositario. Em circunstancias em que nao houver tempo habil para o envio di@riorecom instru¢cdes de voto ou em

caso de omissao no envio da instrucdo de voto ao depositario, 0os detentores de nossas ADSs de a¢Bes preferenciais e ADS
de acdes ordinarias poderdo néo ser capazes de votar mediante instru¢cdes ao depositario.

Emissdes d acbes futuras podem diluir as participacfes de atuais detentores de nossas a¢Bes ordinarias ou ADSs e
poderiam afetar significativamente o preco de mercado de tais titulos.

46



Podemos, no futuro, decidir oferecer ac6es adicionais para aurnepital ou pea outros finsQualquer oferta futura de

acOes poderia reduzir a participacdo proporcional e os direitos de voto dos detentores de nossas acdes ordinarias e ADS:s
assim como nossos ganhos e o valor patrimonial liquido por acdo ordinaria ou ADS. Quielqaate acdes e ADSs de

nossa parte ou de parte de nossos principais acionistas, ou a percepcao de que tal oferta seja iminente, poderia ter um efei
adverso sobre o preco de mercado de tais titulos.
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Item 4. Informacdes sobre a Companhia
Contexto Histérico Organizacional

A CEMIG foi constituida em Minas Gerais em 22 de maio de 1952 como sociedade por acdes de economia mista com prazo
indeterminado de duracdo, de acordo com a Lei Estadual de Minas Gerais n° 828, de 14 de dezembro de 1951, e ¢
regulanento que a implementou, o Decreto Estadual de Minas Gerais n® 3.710, de 20 de fevereiro de 1952. Nossa
denominacéo social € Companhia Energética de Minas Ge@EMIG, mas também somos conhecidos como CEMIG.

Nossa sede social esta estabelecida na AadBatbacena, 1.200, Belo Horizonte, Minas Gerais, Brasil. Nosso principal
numero de telefone é +55 (31) 358B11.

Com a finalidade de atender disposicoes legais e regulatorias pelas quais fomos obrigados a proceder a desverticalizacéo d
nossos negocipem 2004 constituimos duas subsidiarias integrais da CEMIG Holding: CEMIG Geracao e Transmissao S.A.,
aqui designada como CEMIG GT, e CEMIG Distribuicdo S.A., aqui designada como CEMIG D, que foram criadas para
realizar as atividades de geracao e trarsanig distribuicdo de energia elétrica, respectivamente.

A CEMIG contribuiu para a instalacdo de importantes empresas em Minas Gerais, como a Mannesman, empresa siderurgica
gue produzia tubos sem costura, devido a garantia do Governo Estadual de quéGapOldfia suprir sua demanda de
energia (a época, metade do consumo de todo o Estado de Minas Gerais).

Na década de 1950, foram inauguradas as trés primeiras usinas hidrelétricas construidas pela CEMIG: Tronqueiras, Itutinga €
Salto Grande.

A partir de1960, a CEMIG iniciou suas opera¢fes de transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. Adicionalmente, no
mesmo periodo, foi formado o Consorcio Canambra, composto por um grupo de técnicos canadenses, americanos e
brasileiros, que realizou, entre 1963366, a identificac@o e avaliacdo do potencial hidraulico de Minas Gerais. Este estudo,
alinhado ao conceito de desenvolvimento sustentavel, revolucionou o enfoque da construgdo de usinas no Brasil e definiu
guais projetos poderiam ser desenvolvidos papair futuras necessidades de energia elétrica.

Na década de 1970, a CEMIG assumiu a distribuicdo de energia na regido da cidade de Belo Horizonte, incorporando a
Companhia Forga e Luz de Minas Gerais, e retomou 0s projetos de constru¢do de grargleEmsi®¥8, a CEMIG
inaugurou a Usina Hidrelétrica Sdo Simédo, sua maior hidrelétrica na época. Nessa década, a transmissao de energia havi
dado um grande salto: 6 mil quildmetros de linhas distribuidas pelo Estado de Minas Gerais.

No inicio da década dE980, foi criado o Programa Min&siz, uma parceria entre a CEMIG, a Centrais Elétricas Brasileiras

S.A. T Eletrobras e o Governo Estadual, visando a ampliar o atendimento a popula¢gBes de baixa renda no campo e nas
periferias urbanas, inclusive nas fagelé&Em 1982, foi inaugurada a Usina Hidrelétrica Emborcagdo, no Rio Paranaiba. Na
época, era a segunda maior usina hidrelétrica da Companhia, que, em conjunto com a de S&o Simao triplicou a capacidade d
geracdo da Companhia. Em 1983, a CEMIG estabekedssessoria de Coordenacao do Programa Ecoldgico, responséavel
pelo planejamento e desenvolvimento de uma politica especifica de protecdo anibgenfarmitiu a pesquisa de fontes
alternativas de energia, como energia edlica e solar, biomassa eugak gaé se tornaram foco dos projetos de pesquisa da
Companhia.

Em 1986, foi criada a Companhia de Gas de Minas Ger@asmig, uma subsidiaria voltada para a distribuicdo de gas
natural. Em 18 de setembro do mesmo ano, alteramos nossa denomin@gédl@e Centrais Elétricas de Minas Gerais
para Companhia Energética de Minas GefalSEMIG, para refletir a ampliagdo de nossa area de atuagdo por meio de
multiplas fontes de energia. Ao final da década de 1980, a CEMIG distribuia energia para 96%odo do Estado de
Minas Gerais, de acordo com dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL.

Nos anos 1990, mesmo durante a crise econdmica, a CEMIG, de acordo com seus dados, atingiu aproximadamente 5 milhde
de consumidores. Nessa époaaCEMIG fez 237 mil novas ligacdes no abastecimento elétrico em um UGnico ano, um
recorde em sua histéria. Ainda nos anos 1990, a CEMIG passou a construir hidrelétricas em parceria com a iniciativa
privada, foi por meio dessa estrutura, por exemplo, qudsaa Hidrelétrica de Igarapava foi construida, na regido do
Tridngulo Mineiro. Ela comecgou a operar em 1998.

No ano 2000, a CEMIG foi incluida pela primeira vez no indice Dow Jones de Sustentabilidade, reconhecimento que vem se
repetindo nos Ultimos aso A CEMIG vé isso como uma confirmacéo de sua dedicagao ao equilibrio entre os trés pilares da
sustentabilidade corporativa: econdémico, social e financeiro. Além disso, o ano de 2000 foi marcado pela construcdo
simultanea de trés usinas hidrelétricasr{® Estrela, Queimado e Funil) e pelo crescimento do nimero de consumidores para

5 milhdes, de acordo com dados da CEMIG.
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Em 2001, a CEMIG inaugurou a Usina Hidrelétrica de Porto Estrela, iniciou a construcdo da Usina Hidrelétrica de Aimorés e
0 proceso de viabilidade da Usina Hidrelétrica de Irapé. No mesmo ano, as ADRs ordinarias e preferenciais da CEMIG
passaram a ser negociadas na Bolsa de Valores de Nova lorque (New York Stock Exchange, ou NYSE).

Em 2002, a CEMIG atingiu, de acordo com seussteag, a marca de 6 milhdes de consumidores e iniciou a construcdo da
Usina Hidrelétrica Irapé, no Vale do Jequitinhonha, e da Usina Termelétrica de Barreiro e inaugurou a Usina Hidrelétrica do
Funil. No mesmo ano, as acdes da CEMIG comecaram a seradggonhn Latibex, segmento da Bolsa de Valores de Madri.

Em 2003, a CEMIG iniciou a construcdo simultanea de diversas hidrelétricas para enfrentar o racionamento de energia e
implementou nucleos de exceléncia em climatologia, geracdo termelétrica, &fieidegética e energias renovaveis.

O ano de 2004 nos apresentou grandes desafios: a entrada em vigor do novo marco regulatério e, principalmente, o process
de desverticalizacao de suas atividades de distribuicdo, geracdo e transmissdo. No anotsylesaqudude do processo

de desverticalizacdo, a CEMIG passou a ser organizada como uma holding, com duas subsidiarias integrais: A Cemig
Distribuicdo S.A. e a Cemig Geracao e Transmi§ao

Em 2005, a CEMIG inaugurou a Usina Hidrelétrica Aimorés.

Em 2006, mais de 230 mil novas liga¢des foram realizadas no Estado de Minas Gerais e o0 investimento em preservacao
ambiental totalizou R$ 60 milhdes. A Usina Hidrelétrica Irapé e Capim Branco | foram inauguradas em julho de 2006, e
naquele ano passamos aatem outros Estados, por meio da aquisicdo de uma participacdo significativa na Light S.A., ou
Light, situada no Estado do Rio de Janeiro, e da Transmissoras Brasileira de Energia, ou TBE, que operava linhas de
transmisséo no Norte, Centro Oeste e SBdsil.

Em 2007, a CEMIG inaugurou a Usina Hidrelétrica Capim Branco I, no Rio Araguari.

Em 2008, adquirimos participagdo acionaria em parques edlicos do Ceara, com poténcia total de aproximadamente 100 MW.
Iniciamos nossa participacdo também no peojiet geragdo da UHE Santo Antdnio, no Rio Madeira.

Em abril de 2009, adquirimos a Terna Participagdes S.A., atualmente chamada de Transmissora Alianca de Energia Elétrica
S.A., ou TAESA. Em maio de 2013, ampliamos nossa participacdo no segmento dessémsim energia elétrica com a
aquisicao de participagdes em cinco empresas de transmisséo.

Dessa forma, a CEMIG aumentou de 5,4% para 12,6% sua participagdo no mercado de transmisséo de energia elétrica.

Em dezembro de 2009, celebramos com a Andrade@rz Concessdes S.A., um Contrato de Compra e Venda de Acdes
para adquirir até 13,03% da participacdo acionaria desta empresa na Light. Esta aquisicdo foi aperfeicoada em 2010,
iniciandoo processo de consolidacdo no Grupo de Controle da Light.

Aindaem 2009, a CEMIG completou 10 anos consecutivos de participacéo no indice Dow Jones de Sustentabilidade, sendo
eleita a lider mundial em sustentabilidade entre empresas de servicos publicos. A Companhia se mantém como a Unica
empresa do setor elétrico Aeérica Latina a fazer parte desse indice desde sua criagéo.

Em 2010, a CEMIG e a Light firmaram parceria para o desenvolvimento da tecnologia smart grid, redes elétricas inteligentes
que irdo permitir a melhoria na eficiéncia operacional e a reducépeddas comerciais. Foi também neste ano que a
CEMIG foi selecionada para receber, pela segunda vez consecutiva, o status de ke BekomResearch, agéncia

alema de rating de sustentabilidade. No mesmo ano, a CEMIG GT celebrou com a Light pan&ra aquisicdo de a¢bes
representativas de 49% do capital social da Lightger S.A., sociedade de propésito especifico detentora da autorizagéo par:
exploracdo da Pequena Central Hidrelétrica Paracambi.

Em 2011, a CEMIG expandiu sua participacdo envatielevantes de geracéo e transmissao, incluindo a aquisicdo, pela
Amazébnia Energia S.A. (na qual a CEMIG possui 74,5% do capital total, 49% das a¢des com direito a voto e a Light possui
25,5% do capital total e 51% das ac¢des com direito a voto) de uti@ppgdo de 9,77% na Norte Energia S.A., ou NESA,
detentora da concessao para a construcdo e operacdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte, no Rio Xingu, Estado do Para. /
transacao acrescentou 818 MW de capacidade de geracdo as nossas atividadeactaetsientou 280 MW a capacidade

total de geracdo da Light; Também em 2011, a CEMIG adquiriu uma participacdo majoritaria na Renova Energia S.A., que
h& 11 anos atua no segmento de pequenas centrais hidrelétricas, ou PCHSs, e usinas edlicas.

49



No ano de 2012a CEMIG concluiu a consolidacdo de seus investimentos no setor de transmissao de energia elétrica,
mediante a transferéncia de ativos desse setor para a TAESA. No mesmo ano, a CEMIG foi selecionada pela oitava vez
consecutiva para compor a carteira ddi¢e de Sustentabilidade Empresarial, ou ISE, da Bolsa de Valores de S&o Paulo, ou
BM&FBovespa.

A seguir, estéo descritas algumas atividades das subsidiarias, controladas em conjunto e associadas da CEMIG durante o ar
de 2013, que incluem a aquisi¢doati®os significativos de geragéo e transmisséo de energia:

Parati realizou uma oferta publica para aquisicdo de agdes com o objetivo de cancelar o registro de companhia aberta de

Redentor Energia S.A. e sua saida do segmento de listagem Novo Mercaskgrmento de listagem especial da
BM&FBovespa. Como resultado desta oferta publica, a Redentor Energia saiu do segmento de listagem do Novo
Mercado, mas permanecendo listada no segmento tradicional na BM&FBovespa,;

A CEMIG GT celebrou um Contrato de Cpra e Venda de Ac¢des com a Petréleo Brasileiro S.A., ou Petrobras, e com

a Jobelpa (tag along), para a aquisicdo de 49% e 2%, respectivamente, das acdes ordinarias da Brasil PCH e um
Contrato de Investimento com a Renova, RR Participacfes S.A., a LiglgicESeA., ou Light Energia, e uma nova
empresa, a Chipley (de propriedade conjunta da CEMIG GT e Renova), tendo como objetivo regular a entrada da
Cemig GT no bloco de controle da Renova, e a cessao do Contrato de Compra de A¢des da Brasil PCH lggra a Chip

A CEMIG Capim Branco Energia S.A. concluiu a aquisicdo de 30,3% de participacdo na Sociedade de Propdésito
Especifico, ou SPE, Epicares Empreendimentos e ParticipacBes Ltda., do Grupo Suzano, correspondendo a uma
participagéo adicional de 5,42% nor6rcio Capim Branco Energia;

A Madeira Energia S.A., ou MESA, conta com aportes de recursos dos seus acionistas, bem como linhas de crédito,
empréstimos e financiamentos com perfis de longo prazo;

A Gasmig investiu na expansao de sua rede dehdigfio, e aumentou sua presenc¢a nos segmentos de Gas Natural
Comprimido, ou GNC e nos segmentos de distribui¢cdo residencial;

Aquisicdo pela EATE da participacdo acionéaria detida pela Orteng Equipamentos e Sistemas S.A., ou Orteng, na
Transmineiras (o grupo de trés concessionarias constituidas pela Companhia Transtela de Transmissdo, Companhia
Transirapé de Transmissdo e Companhia Transudeste de Transmiss&o);

Transferéncia de controle da TAESA da CEMIG GT para a CEMIG Holding. Os titulares ddudeb@&as 22 e 32
emissdes da CEMIG GT anuiram a redugéo do Capital Social da CEMIG GT em decorréncia da transferéncia das acdes
de emissdo da TAESA para a CEMIG Holding, conforme anuéncia da ANEEL;

A TAESA ganhou a di sput a Elpn® 018/2013pdorestituindopem dlecorréneia, b Marian@& N E
Transmissora de Energia Elétrica S.A. (linha de transmissao de energia elétrica de 500 kV);

Negociacdo para criagdo da empresa Alianca Geracdo de Energia S.A., ou Alianca, para ser uma pmlataforma
consolidagcdo de ativos de geracdo detidos pela CEMIG GT e Vale S.A., ou Vale, em consércios de geracdo e
investimentos em futuros projetos de geracao de energia elétrica;

Negociacao para aquisicdo pela CEMIG GT, de 49% de participacdo da empaesa Alorte Energia Participacdes
S.A. (constituida em 2015), que detinha a participacdo de 9% da NESA pertencentes a Vale.

A seguir, estdo descritas algumas atividades relacionadas as subsidiérias, controladas em conjunto e associadas durante
exerciciode 2014:

A
A

Inclusdo na Guanh@es Energia S.A. pela criacdo de quatro SPEs de geracédo hidrelétrica, com participacdo de 100%;

Formacao da CEMIG Overseas S.L, com sede na Espanha, uma subsidiaria integral da CEMIG (empresa com fungéo
de holding);

Inclusdo na Light Energia da subsidiaria integral Lajes Energia S.A.;

Aquisicao de participacdo acionaria detida pela Andrade Gutierrez Participacdes S.A. e posteriormente pela SAAG
Investimentos S.A. na Madeira Energia S.A., ou MESA. A CEMIG GT adquirisegundo semestre de 2014
participagdo indireta na MESA através dos veiculos Fundo de Investimentos em ParticipagSes Malbec, da Parma
Participacbes S.A. e do Fundo de Investimentos em Participacdes Melbourne. O FIP Melbourne adquiriu 83% de
participagdo n&AAG Investimentos S.A., que participa com 12,4% da MESA, que participa integralmente da Santo
Antdnio Energia S.A., ou SAESA. A participacdo indireta da CEMIG na SAESA representa 8,13%;

Criacdo, pela Renova, de 17 SPEs de Geracado Edlica para paétespem leildes de geracao edlica e comercializacao
de energia no mercado livre;
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A Inclusdo na Light S.A. de sua participacao acionaria de 50,10% na SPE Energia Olimpica, que tem como objeto a
construcao e implantacdo da subestacédo Vila Olimpica e ddinhas subterraneas de 138 kV;

A Associacdo com a Gas Natural Fenosa para a criacdo da empresa Gas Natural do Brasil S.A., que serd uma plataform:
de consolidagdo de ativos e investimentos em projetos de gas natural;

A Alienacio da toda a participacda Light no capital social de CR ZongsheR&ver Fabricadora de Veiculos S.A.;

A Aquisicdo de 40% de participagdo da subsidiaria Gaspetro na Companhia de Gas de Minas Gerais, aumentando a
participacdo da CEMIG para 99,57% do capital total da Gasmig;

A Inclusdo do Consércio Renova Moinhos de Vento na Renova, com 99,99% de participagdo no capital;

A Aquisicio pela CEMIG GT de 49,9% da Retiro Baixo Energética S.A. de propriedade da Orteng (24,4%) e Arcadis
(25,5%). A Retiro Baixo Energética S.A. possuiamcessédo, até agosto de 2041, para operar a usina hidrelétrica de
Retiro Baixo com capacidade de geracéo instalada de 83,7 MW,

A Inclusdo do Consorcio Projeto SLT na CEMIG GT, com 33,33% de participacdo. Tem o objetivo de viabilizar a
administracdo e cuabilizacdo das contratacdes de consultores juridico, ambiental, técnico e quaisquer outros
consultores externos necessarios a elaboracao dos estudos para afericdo de atratividade da Usina Hidrelétrica Sao Lui;
do Tapajos, localizada no Estado do Para;

A Entrada da CEMIG GT no bloco de controle da Renova, com a participacéo de 27,37% do capital social total e 36,62%
do capital social votante através de aumento de Capital Social por meio da emisséo de 87.186.035 a¢des ordinarias,
nominativas e sem valor nonal;

A Alteracdo na participacdo do capital social da ERTE (TAESA);

A Constituicdo de duas subholdings pela Renova, denominadas Diamantina Edlica Participacdes S.A. e Alto Sertéo
ParticipacBes S.A., com 99,99% de participagdo aciondria em cada enipségs.empresas tém por objeto social a
participagdo acionéria em outras empresas da area de geracdo de energia e na comercializacdo de energia elétrica;

A Exclusédo do Consoércio Cosama na CEMIG GT;

A Desinvestimento pela CEMIG GT de sua participagio 40,00% na Chipley SP Participacbes e aumento da
participagdo detida pela Renova na Chipley para 99,99%; e

A Criacdo da empresa Alianca, para ser uma plataforma de consolidacéo de ativos de geracdo detidos pela CEMIG GT e
Vale em consércios de geracdimeestimentos em futuros projetos de geracao de energia elétrica.

A seguir, descreveige certas atividades relacionadas a subsidiarias, controladas em conjunto e associadas durante o
exercicio de 2015:

A Grupo Renova:

A Transferéncia da SPE Ventos d&oSCristovdo Energias Renovaveis S.A., da Renova Energia S.A, para a
Centrais Edlicas Bela Vista XIV S.A;;

A Reestruturacdo da Renova, com as seguintes alteragdes: (i) Aquisicdo de 11,36% de participacdo na TerraForm
Global Inc., com o objetivo de adquirida SunEdison ou de terceiros, ativos vinculados a geracédo de energia
limpa; (ii) criacdo, na Terraform Global Inc. de trés subholdingsTétjaform Global BV, (2Dutras Holdings
e (3)TERP GLB Brasil; (iii)transferéncia da Nova Renova Energia, jorgate com a Bahia Edlica
Participacbes S.A. e as 5 SPEs de geracdo eolica, de participagdo da Renova, para a TERP GLB Brasil;
(iv) transferéncia da Salvador Holding S.A., de participacdo da Renova Energia S.A. para a TERP GLB Brasil;
(v) transferéncia da @vador Edlica ParticipagBes S.A., juntamente com as 9 SPEs de geracdo edlica, de
participagdo da Nova Renova Energia para a Salvador Holding S.Atra@sjeréncia da Renova Eolica
Participagdes S.A., juntamente com as 15 SPEs de geragédo edlicajoifgagac da Nova Renova Energia para
a Nova Energia Holding S.A.; (vifjansferéncia da Diamantina Edlica Participacdes S.A., de participacao da
Renova Energia para a Alto Sertdo Participacdes S.A.; (viii) transferéncia de 24 SPEs de geracéo edlica, de
participacdo da Renova Energia S.A. para a Diamantina Edlica Participacdes S.A,;

A Alianca Gerac&o de Energia S.A., ou Alianga:

A Conclus«o da opera-«o de associa-«o0 entre Vale
subscreveram acdes emés pela Alianga que foram pagas através de participacdes detidas nos seguintes ativos
de geracao de energia: Porto Estrela, Igarapava, Funil, Capim Branco |, Capim Branco Il, Aimorés e Candonga;
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A

A

mais uma participacdo de 100% nos seguintes SPEs de gedig@#o Central Edlica Garrote Ltda., Central
Edlica Santo Inacio Il Ltda., Central Edlica Santo In4cio IV Ltda. e Central Eélica Sdo Raimundo Ltda.

CEMIG Geracéao e Transmissdo S.A.:

Incorporacdo da CEMIG Capim Branco Energia S.A. pela CEMIG Gliaeasnsequente baixa da inscricdo no
CNPJ da Receita Federal do Brasil,

Aquisicéo pela CEMIG GT de 49% da Alianca Norte Energia Participacdes S.A., detentora da participacdo de
9,00% da NESA (que detém as concessfes de Belo Monte), pertencentes aoiWefpondente a uma
participagdo indireta na NESA de 4,41%;

Exclusdo, na CEMIG, dos Consdrcios Aimorés e Funil, devido a baixas das inscricdes no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica, ou CNPJ, da Receita Federal do Brasil;

Exclusdao da EBL Companhée Eficiéncia Energética S.A., que tinha uma participacdo da Light Esco Prestacéo
de Servico S.A. de 33%.

A Parati efetuou oferta publica de aquisicao de acdes da Redentor Energia S.A., ou Redentor e de exclusédo das
acOes da Redentor da BM&FBOVESPA. nmim resultado, a Parati passou a deter 99,79% de participacdo da
Redentor; e

A CEMI G GT teve °xito na disputa pelo Lote fADO do
Concessbes de Usinas Hidrelétricas em Regime de Alocacdo de Cotas de Gimiaatia Poténcia. Esse lote
compreendia treze usinas que pertenciam a CEMIG e cinco que estavam sob a responsabilidade de Furnas
Centrais Elétrica$.A. As usinas hidrelétricas pertencentes anteriormente pela CEMIG s&o: Trés Marias, Salto
Grande, ltutiga, Camargos, Marmelos, Joasal, Paciéncia, Piau, Tronqueiras, Peti, Cajuru, Gafanhoto e Martins.
As usinas hidrelétricas pertencentes anteriormente a Furnas sé@o: Coronel Domiciano, Dona Rita, Sinceridade,
Neblina e Ervalia. A poténcia de geracao instaldelssas 18 usinas é de 699,57 MW.

A seguir, descreveige certas atividades relacionadas a subsidiarias, controladas em conjunto e associadas durante o
exercicio de 2016:

Contratos de Concesséo para 18 Usinas de Geracgédo

Em 5 de janeiro de 2016, a CEMIGI Gssinou 0s contratos de concessdo para a operacdo de 18 usinas de geragéo
(699,57 MW de capacidade de geracdo total instalada), adquiridas pela CEMIG GT por R$ 2,216 bilhdes, em
decorréncia do Leildo ANEEL n° 012/2015.

Permuta das Debéntures Participatssda AGC Energia por ac6es da CEMIG

Em 03 de marco de 2016, a BNDES Participa¢gGes, ou BNDESPAR permutou a totalidade das debéntures objeto da
Escritura da 12 Emissdo Privada de Debéntures Perpétuas, Participativas, Nao Conversiveis, Permutaveass, da Espéc
com Garantia Real, em série Unica, da AGC Energia por 54.342.992 acdes ordinarias e 16.718.797 aces
preferenciais emitidas pela CEMIG, e anteriormente de titularidade da AGC Energia. Apoés a referida permuta, a
participagdo da BNDESPAR no capital ordiio e preferencial na CEMIG que, em 02 de marco de 2016,
totalizava 0% de ac¢bes ordinarias e 1,13% de acBes preferéngaissou a corresponder a 12,9% e 3,13%,
respectivamente. Desta forma, a participacdo da BNDESPAR no capital total da CEMI@rgsentava 0,75%,

passou a corresponder a 6,4%.

A CEMIG Telecom assina contrato de investimento para aporte de capital na Ativas

A CEMIG Telecomunicacdes S.A., ou CEMIG Telecom, celebrou, em 25 de agosto de 2016, um Contrato de
Investimento com a empresarisla Procwork Outsourcing Informética Ltda., integrante do grupo chileno Sonda
S.A,, ou Sonda, para um aporte de capital na Ativas Data Center S.A., ou Ativas, em parceria com a Ativas
ParticipacBes S.A., ou Ativas Participacdes, empresa controlada do Azamar.

A Sonda é a principal empresa de servicos de Tecnologia da Informacao da América Latina, com presenca em dez
paises. Essa alianca estratégica reforca o compromisso da CEMIG e da Ativas com os clientes atuais e futuros
assegurando elevados pagstle seguranca e disponibilidade.
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Em 19 de outubro de 2016, apdés cumpridas as condicBes precedentes previstas no Contrato de Investimento, foi
realizado o fechamento da operacéo.

A Sonda, por meio de aporte no valor de R$ 114 milhdes, passa a detde G@¥icipacdo acionaria na Ativas,
ficando a CEMIG Telecom e a Ativas Participacbes com 19,6% e 20,4% do capital total da empresa,
respectivamente.

Alienacédo da participacdo acionaria na Transchile

A CEMIG celebrou, em 12 de setembro de 2016, um contl@toompra e venda de a¢les para a alienagdo da
totalidade de sua participacdo acionaria vinculada a Transchile Charrda Transmisién S.A. correspondente a 49% do
capital total, para a Ferrovial Transco Chile SpA., empresa controlada pela Ferrovial $.Aalpede US$ 57,

valor a ser ajustado no encerramento. Esta transacao foi concluida em 6 de outubro de 2016.

UHE Miranda

A presidente do Superior Tribunal de Justi¢a, ou STJ, Ministra Laurita Vaz, em 22 de dezembro de 2016, concedeu
liminar para manter EEMIG GT no controle da UHE Miranda, em Minas Gerais, nas ligiséss do Contrato de
Concesséao n° 007/97, até a conclusdo do julgamento do mandado de seguranga impetrado pela CEMIG GT. O
Ministro Relator revogou esta liminar em 29 de marco de 2017egmosta a uma mogao para a revisdo da sentenca
proferida pelo Governo Federal contra o Agravo Interno.

Grupo Renova:

Em 2 de fevereiro de 2016, o Conselho de Administracdo da Renova aprovou um aumento de seu social do qual
participaremos por meio de noss#sidiaria integral CEMIG GT, que aprovou a destinagédo de até R$ 240 milhdes.

Em 1° de abril de 2016, a Renova cancelou a compra e venda de acdes para a venda do projeto ESPRA (Acordo
ESPRA) de propriedade da Renova a Terraform Global, Inc., ou Terr&lotval, por meio de um acordo entre as

partes, mediante pagamento de uma taxa de cisdo no valor d&éOU8#hdes para a Renova. Desta forma, os
projetos ESPRA (trés pequenas centrais hidrelétricas, ou PCHs) contratadas nos termos do PROINFA, com
capacidde instalada de 41,8MW permanecerdo no ambito da Renova e voltardo a compor a sua carteira de ativos
operacionais.

Em 14 de junho de 2016, o Conselho de Administracdo da Renova aprovou o cancelamento do contrato de compra
de energia celebrado entre a Remdvomercializadora de Energia S.A., ou Renova Trading, e a CEMIG GT
referente ao fornecimento de 25 parques eélicos na regido de Jacobina, estado da Bahia, com 676,2 MW de
capacidade instalada, a entrar em operacdo em 1° de janeiro de 2019. O Conadiminid¢racdo da Renova

aprovou um adiantamento de R$ 118 milhdes para o suprimento futuro de energia elétrica contratada nos termos do
contrato entre a Renova Trading e a CEMIG GT. O Contrato que foi celebrado em 2013, prevé que as partes
efetuem antecip@es ou postergacdes do pagamento da energia, que é objeto do contrato. Os recursos serao
destinados prioritariamente ao projeto Alto Sertdo Ill, bem como para suprir outras necessidades da Renova. O
montante devido sera liquidado mediante fornecimentengegia elétrica, nos valores especificados no contrato, a
partir de maio de 2021.

Aumento de capital da Renova Energia SIAA CEMIG aumentou seu capital na Renova, por meio de sua
subsidiéria integral CEMIG GT, em R$ 240 milh8es. Esse aumento dd aipitdificado em 21 de junho de 2016,

por um valor total de R$ 280.002.277,44 (R$ 240 milhdes pela CEMIG e R$ 40 milhdes pela Light Energia S.A.),
mediante a emissdo de 42.042.219 acdes ordinarias e 165 acbes preferenciais, subscritas e pagasdpelo preco
emissao de R$ 6,66 por acdo (ordinaria ou preferencial) e R$ 19,98 por unit.

Investimento na RenovVaPerdas por impairment de ativos disponiveis para a venda
Contrato de opc¢ao de venda

Em 18 de setembro de 2015, foi celebrado um contrato de opgé@adkem que, em ou apds 31 de margo de 2016,
a Renova teria a opcao de vender até 7 milhdes das acdes da TerraForm Global para a SunEdison.
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O preco de venda das acdes foi estipulado em R$ 50,48 por acdo, enquanto a SunEdison, a seu critérioptem o direit
de pagar US$15,00 por acédo ao invés de R$ 50,48. O contrato estabelece também opg¢éo de compra pela SunEdisol
das mesmas 7 milhdes de acdes com as mesmas caracteristicas acima mencionadas.

A Renova informou ainda que notificou a SunEdison e a TerraFtohalGobre a sua intencdo de exercer a opgéo
de venda de 7 milhdes de acbes de emissdo da TerraForm Global de titularidade da Renova, conforme previsto em
contrato e conforme informado em Fato Relevante publicado pela Renova no dia 18 de setembro de 2015.

Em 21 de abril de 2016, a SunEdison pediu recuperacéo judicial nos Estados Unidos. Em 1 de junho de 2016,
findou-se o prazo para pagamento da opc¢do pela SunEdison

A Renova precificou a opcéo considerando o modelo matematico de®lhaolesMerton e aexpectativa futura da
taxa de cambio, bem como o risco de crédito.

No primeiro semestre de 2016, a Renova reconheceu uma perda de R$ 111 milhdes, resultando na mudanca no valol
justo da opcao, considerando o risco de crédito. Além disso, reconheceerdma® R$ 63 milhdes relativos ao
vencimento da op¢éo e entrou com processo arbitral requerendo, dentre outras demandas, indenizacao pelas perdas
Até a data de emissédo desse relatorio, a SunEdison e a Renova néo liquidaram essa transacao.

Investimento a Terraform Global precificacdo das acdes

A Renova também registrou uma perda no 1° trimestre de 2016, no valor de R$ 272 milhdes em fungdo da
volatilidade negativa do periodo na cotacdo das acdes da Terraform, na qual a Renova possui participacdo de
11,65%, avaliada com base no valor das a¢fes no mercado.

Os valores mencionados acima correspondem ao impacto nas Informagfes Contabeis Intermediarias da Renova. O
impacto para a CEMIG é proporcional a sua participacdo de 34,2% na Renova, avaliada péto deéto
equivaléncia patrimonial no montante de R$ 93 milhdes.

Adiantamentos a Renova sob Contrato de Compra de Energia

Em 6 de setembro de 2016, o Conselho de Administracdo da Renova aprovou um adiantamento de R$ 118 milhdes
pela CEMIG a Renova para futucantratacdo de energia elétrica no ambito do Contrato de Compra de Energia
entre a Renova Comercializadora de Energia S.A. e a CEMIG GT, assinado em 2013.

O acordo prevé que as partes optem por fazer pagamentos antecipados de energia. Os pagantsgtsasirao
prioritariamente ao projeto Alto Sertdo Ill, bem como para suprir outras necessidades da Renova. O montante
devido sera liquidado mediante fornecimento de energia elétrica, nos valores especificados no contrato, a partir de
maio de 2021.

Em junho de 2016, a CEMIG GT efetuou um adiantamento a Renova Comercializadora de Energia S.A. no valor de
R$ 94 milhdes no ambito do Contrato de Compra de Energia e, naquele momento assinou um contrato de garantia
de 100% das ac¢bes da Enerbras S.A. e 100%gi#Es das empresas de propdsito especifico da Fase B do Projeto
Alto Sertdo Il em nome da CEMIG GT. Foi também outorgada uma opg¢éo de compra em favor da CEMIG GT de
100% das acdes da Enerbras S.A.

Foi celebrado um Contrato de Opc¢édo de Compra, o qualbfiiash a CEMIG GT converter o montante total
antecipado em participagao acionaria na Alto Sertdo ParticipagBes S.A., ou Alto Sertdo, controladora das empresas
que compdem o projeto Alto Sertdo 1IFase A, sendo que tal participacdo podera ser de #&4ths acbes de

emissao da Alto Sertdo e um Contrato de Alienacdo Fiduciaria de 100% das acdes de emissdo da Bahia Holding
S.A. e de 49% das acdes de emissdo da Ventos de S&o Cristovao Energias Renovaveis S.A., detentoras de projeto
eodlicos da Renova. €xercicio da op¢édo de compra esta condicionado a anuéncia prévia do BNDES. A liquidacéo
das operacdes de opcdo de compra de acBes acima referida exigird a prévia aprovacdo do BNDES, do Banco do
Brasil S.A., quando aplicavel, da ANEEL e do CADE.

Ajuste reérente a reducao ao valor recuperavel (impairment) em investimentos
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Em 2016, a CEMIG registrou um ajuste por reducdo no valor de investimentos de R$ 763 milhdes referente ao seu
investimento na Renova. A Renova sofreu perdas num total de R$ 1.101 hille&eroicio findo em 31 de
dezembro de 2016; possuia um capital de giro negativo de R$ 3.211 bilhdes em 31 de dezembro de 2016 e
apresentava geracgdo de fluxo de caixa negativo. As principais razdes para estes dados financeiros negativos séo: (i
compras deenergia que a Renova foi obrigada a efetuar para cumprir compromissos assumidos anteriormente
devido ao atraso da entrada em operacdo de certos parques edlicos; (ii) investimentos substanciais que a Renove
realizou na construgdo da usina edlica do Alta&®elll; (iii) um atraso na obtencdo de financiamento de longo

prazo junto ao BNDES; (iv) descumprimento, por parte da Renova de determinadas condicionantes contratuais e ndo
obtencédo da aprovagédo por parte de credores em 2016, o que resultou emvidakaselilongo prazo passarem a

ser classificadas como Passivo Circulante; e (v) perdas resultantes da operacdo da Terraform. Além disso,
atualmente a Renova esta em atraso em certos pagamentos e em negociacdes com credores referentes a varic
contratos. Em decorréncia disto, visando reequilibrar sua liquidez e sua estrutura de geracdo de caixa, a
administracdo da Renova vem adotando diversas medidas, tais como a venda de ativos, a reducdo da estruture
administrativa e operacional, bem como de custos astnativos, um maior comprometimento dos acionistas com

o0 apoio financeiro, contratacdo de financiamentos de longo prazo junto ao BNDES, iniciando projetos de
equalizacao de fluxo de caixa e buscando o consentimento dos credores para reclassificabiedatedcurto

prazo como passivos ndo circulantes.

No ambito da sua estratégia visando restaurar o equilibrio da sua estrutura de capital e a sustentabilidade dos
negécios em longo prazo, em 18 de abril de 2017, a Renova, a Renovapar S.A. e a AE®geté&SE., com a

Nova Energia Holding S.A., ou Nova Energia, na qualidade de interveniente anuente, firmaram um Contrato de
Venda de Participacdo no Complexo Edlico do Alto Sertdo Il. Por esse contrato, a AES se compromete a adquirir
100% das acdes da Mo Energia por R$ 600 milhdes. A Nova Energia controla a subholding Renova Edlica
ParticipacBes S.A., que detém 100% das 15 sociedades de propdsito especifico que compdem o Complexo Eélico do
Alto Sertao Il. O valor total da operacao podera alcancar ariammia de até R$ 700 milhdes a titulo de ear

sendo que metade deste valor adicional, ou seja, R$ 50 milhdes, ficara retido em uma conta de garantia (escrow
account) e seu pagamento esta condicionado ao desempenho do Complexo Alto Sertéo llap@sitatqgeriodo

de cinco anos contados da data do fechamento da operagdo. O fechamento da transacdo estd sujeito a certa
condigdes precedentes previstas no contrato, incluindo a aprovacao por 6rgdos governamentais e credores.

Para maiores informag0@es, adjlota 15 das nossas Demonstra¢des Financeiras.
Transmissora Alianga de Energia Elétrica, ou TAESA

Em 13 de abril de 2016, a TAESA foi a vencedora da disputa pelo Lote P do Leildo para Concessdo do Servigco
Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n°Z0itH, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou
ANEEL. O Lote P é composto por 90 km de linhas de transmisséo e duas subesta¢des no Estado de Tocantins. A
ANEEL outorgara a TAESA o direito de explorar as concessfes por 30 anos. A TAESf&m@eu desconto em

relacdo ao Lote P RAP definido pela ANEEL no edital do leildo, garantindo uma receita inicial de R$ 56 milhdes.

Em 31 de agosto de 2016, o Conselho de Administragdo da CEMIG autorizou a monetizacdo de até 40.702.230 units
da TAESA carespondentes a 40.702.230 ac¢bes ordinarias e 81.404.460 acBes preferenciais da TAESA, de
propriedade da CEMIG.

Em 24 de outubro de 2016, a TAESA liquidou sua oferta restrita de 65.702.230 units (sendo cada unit, ou
Certificado de Deposito de Ac¢Bes, a egentacdo de uma acdo ordinaria e duas acdes preferenciais em circulacao)

a serem oferecidas e vendidas pelo Fundo de Investimento em Participacdes Coliseu, ou FIP Coliseu, e pela
CEMIG. A Oferta Restrita foi uma oferta secundaria, com esforcos restetamlocacdo de 65.702.230 units
pertencentes aos Acionistas Vendedores, sendo 25.000.000 units pertencentes & FIP Coliseu e 40.702.230 units
pertencentes & CEMIG, a um preco por unit de R$ 19,65.

Em 27 de dezembro de 2016, a TAESA recebeu a notificagdadarpelo Fundo de Investimento em Participacdes
Coliseu e pelo Fundo de Investimento em Ac¢Bes Taurus (em conjunto, "Vendedores"), informando a celebracdo de
um Contrato de Compra de Agdes com a Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P. ("Contrato" e "Cdmprador
respectivamente) para a venda da totalidade de suas participagdes acionarias vinculadas ao bloco de controle de
TAESA, representando, conjuntamente, 26,03% das acfes ordinarias e 14,88% do capital social total da TAESA,
pelo valor total de R$ 1.055.9247,19.
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Alteracdes no Acordo de Acionistas da Parati

No primeiro e segundo trimestres de 2016, registramos certas emendas ao acordo de acionistas da Parati. As
principais alteracdes resultantes destas emendas sdo as seguintes:

1) O vencimento da op¢é@ denda outorgada em 2011 pela CEMIG a favor dos cotistas de units da FIP Redentor,
inicialmente prevista para ser exercida em 31 de maio de 2016 foi adiada e dividida em duas datas de exercicio
distintas:

a) Primeira janela de exercicio: até o dia 23sdembro de 2016, inclusive, e englobara apenas acdes
preferenciais de emissdo da Parati, no limite de até 153.634.195, representativas de 14,30% da totalidade
detidas pelos demais acionistas diretos. Com relagdo as agfes colocadas nesta janelaiogeaexercic
CEMIG devera efetuar o pagamento até 30 de novembro de 2016.

b) Segunda janela de exercicio: até o dia 23 de setembro de 2017, inclusive, e podera englobar a totalidade
das acgbes de emisséo da Parati, sendo independente do exercicio ou ndo da vpgda na primeira

janela de exercicio. Com relacdo as acfes colocadas nesta janela de exercicio, a CEMIG deverd efetuar o
pagamento até 30 de novembro de 2017.

2) Foram incluidas novas provisdes para possibilitar a aceleracdo da janela de exeogc@indie venda caso a

CEMIG nado cumpra determinadas clausulas do acordo de acionistas, permitindo que qualquer acionista direto
apresente a CEMIG um aviso de aceleragdo da op¢éo de venda, momento em que a op¢ao serd considerada exercic
por todos os aciastas diretos, sobre a totalidade de suas acdes.

3) Para garantir o pagamento integral da op¢éo de venda a CEMIG ofereceu aos seus detentores, em 31 de maio d
2016: Units detidas diretamente pela CEMIG na TAESA, representando 55.234.637 de acdesasoreinari
110.469.274 de acdes preferenciais, e como garantia adicional, 26,06% (53.152.298 acdes) que a CEMIG detém
diretamente na Light.

4) Em 2016, houve uma simplificacdo empresarial em relagéo ao investimento indireto da CEMIG na Light, como a
rescisdo d&IP Redentor, a incorporagdo da Redentor Energia S.A. pela Rio Minas Energia Participa¢des S.A., ou
RME, a dissolugdo total da Parati, através da qual a CEMIG, o Santander (Brasil) S.A., a BV Financeira S.A., o BB

- Banco de Investimento S.A. e o Banco BRactual passaram a ser acionistas diretos da RME e da Luce
Empreendimentos e Participagbes S.A., ou Lepsa, portadores dos mesmos direitos, obrigacbes e participacdes
detidas pela Parati. A CEMIG também adquiriu as participag8es acionarias do BancodJab 4. da RME e

da Lepsa em 2016. Foram celebrados instrumentos para formalizar as devidas alteragfes nos direitos e obrigacdes
referentes a Opg¢édo de Venda outorgada pela CEMIG aos Acionistas Diretos sobre as a¢des da Parati, para que tais
direitos eobrigac6es recaiam sobre as a¢fes de emissdo da RME e da Lepsa, uma vez que essas sociedades recebe
todo o acervo cindido decorrente da ciséo total de sua controladora e Unica acionista, a Parati.

5) A opcéo de venda poderd ser exercida pelos acionigtéssdda RME e Lepsa.

A seguir, descreveige certas atividades relacionadas a subsidiarias, controladas em conjunto e associadas durante o
exercicio de 2017:

Possivel oferta de ac¢des pela Light

A Light est4 considerando uma oferta publica priméaria de a¢@eas, que também pode ter uma parcela secundaria. Essa
oferta pode resultar em diluicdo da participacdo da CEMIG na Light.

Alienacédo de Parques Edlicos pela Renova

Em 18 de abril de 2017, foi firmado um Contrato de Compra de Acdes visando a vendaplexGdmlico Alto Sertéo II.
As partes do Contrato sdo a Renova Energia S.A., ou Renova, empresa afiliada a CEMIG, a Renovapar S.A. e a AES Tieté
Energia S.A., com a Nova Energia Holding S.A. como parte autorizada.
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Por esse contrato, a AES se compromed€eauirir 100% das acdes da Nova Energia por R$ 600 milhées. A Nova Energia
controla a subholding Renova Edlica Participacfes S.A., que detém 100% das 15 sociedades de propdsito especifico que
compdem o Complexo Eélico do Alto Sertéo Il.

O fechamento da dnsacdo esta sujeito a certas condi¢cdes precedentes previstas no Contrato, incluindo a aprovacao por
orgdos governamentais e credores.

A administracdo da Renova ressalta que a transacédo esta alinhada com o seu novo direcionamento estratégico; que objetiv:
(i) reequilibrio do saldo de sua estrutura de capital; e (ii) sustentabilidade do negécio a longo prazo.

Investimento na usina de Belo Monte através da Amazénia Energia S.A. e Alianca Norte

A Amazébnia Energia S.A. e a Alianca Norte sdo acionistas da N&®#edade titular da concesséo de uso de bem publico
para exploracédo da UHE Belo Monte, no Rio Xingu, localizada no Estado do Para.

A participacao indireta da CEMIG GT na NESA, através das controladas em conjunto mencionadas acima, é de 11,74%.

A NESA dnda exigira fundos significativos para custos organizacionais, de desenvolviment@pem@éonais para a
conclusdo da usina. De acordo com estimativas e previsdes, estes custos serdo reeipblaisadogitas de operacdes
futuras.

Em 7 de abril d2 0 1 5, a NESA obteve decis«o | iminar que deter mi:i
formulado no processo de origem, se abstenha de aplicar a agravante quaisquer penalidades ou sanc¢des em decorréncia
ndo entrada em operacdo da UHE Belo tdama data estabelecida no cronograma original do projeto, incluindo aquelas
previstas em Resolu-«o0o Normativa da ANEEL e no Contrato
em Belo Monte até 31 de dezembro de 2016 é de R$ 74 milhdes.

Com base nessa liminar foram suspensos todos os registros e as provisées contabeis inerentes ao cumprimento da:
determinag@es do contrato de concesséo, porém, a Alianga Norte continua comprando a energia no mercado de curto praz
para evitar quaisquer penalides futuras.

Encontrarase em andamento investigagGes e outras medidas legais conduzidas pelo Ministério Publico Federal que
envolvem outros acionistas da Norte Energia S.A. e determinados executivos desses outros acionistas.

Em 7 de marco de 2016, o Mstério Publico Federal ajuizou agdo civil publica contra, entre outros, a NESA e o Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis, ou IBAMA, solicitando a suspensdo da licenga
operacional ambiental emitida para a usina de BelotMat® que a NESA cumprisse 0s compromissos contidos na licenca
ambiental preliminar referentes a construcéo de certa infraestrutura de agua e esgoto na cidade de Altamira, no Para. Em 2 d
setembro de 2016, o Tribunal Regional Federal da cidade de Adtateferiu parcialmente a liminar solicitada pelo
Ministério Publico Federal e suspendeu a licenga ambiental. A NESA e os demais réus interpuseram oportunamente recursos
ante o Tribunal Federal Regional da 12 Regido e inicialmente obtiveram a interrusiipelasido. No entanto, em 6 de

abril de 2017, de acordo com as informagfes disponiveis em seu site, o Tribunal Federal reverteu sua decisdo e restabeleceu
suspensdo. A NESA e os outros réus ainda ndo foram formalmente informados da decisdo. A&edsdefinitiva e

outros recursos podem ser interpostos ante tribunais superiores.

Investigagdo- As Centrais Elétricas Brasileiras S.A

As Centrais Elétricas Brasileiras S.A., ou Eletrobras, detém participacdo de 49,98% no capital social da NESAramontra

um escritério de advocacia especializado para realizar uma investigacdo interna independente com o propoésito de apural
eventuais irregularidades em empreendimentos em que possuam participagéo, incluindo a NESA. A Eletrobras foi motivada a
iniciar esh investigacdo por conta de certas investigacées realizadas pelo Ministério Publico em relacdo a irregularidades

envolvendo alguns dos empreiteiros e fornecedores em investimentos em que a Eletrobras era acionista, incluindo certos
empreiteiros e fornecedes da NESA.

Os relatérios finais da investigacdo independente interna incluem certos achados com impactos estimados nas demonstracde
financeiras da NESA. Foi descoberto que certos contratos com alguns empreiteiros e fornecedores do projeto UHE Belo
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Monte contém impactos estimados de 1% do preco de um contrato. Os relatérios também incluiam estimativas de
determinados montantes fixos, contemplando, entre outras coisas, subornos e atividades de manipulacédo de licitacdo que
eram consideradas de naturezgale

Com base nas conclusdes e resultados identificados pela investigacdo interna independente, a Administracdo da NESA
avaliou o IAS 167 Ativos e Equipamentos e concluiu que, o montante de R$ 183 milhdes atribuiveis a eventual
superfaturamento devido subornos e/ou para licitacSes fraudulentas e atividades consideradas de natureza ilicita, ndo
deveriam ter sido incluidas no custo histérico de seus ativos, pois ndo seriam necessarios para colocar os ativos na
localizacéo e condi¢cdo necessaria para setidoamento.

A administracdo da NESA concluiu também ser impraticavel identificar de forma precisa os periodos de demonstracées
financeiras anteriores em que possam ter ocorrido 0 excesso de custos capitalizados, devido ao fato das informacdes
disponibilizadas pela investigacdo interna independente ndo especificarem individualmente os contratos, 0s pagamentos e 0s
periodos de divulgacdo em que possam ter ocorrido tais excessos. Resaditionalmente que os alegados pagamentos
impréprios ndo foram feipela NESA, mas por empreiteiros e fornecedores da UHE de Belo Monte, o que também impede

a identificacao dos valores e periodos precisos dos pagamentos.

Dessa forma, a NESA aplicou o procedimento previsto no-8ASPoliticas Contdbeis, Mudancas de stiva e
Retificacdo de Erro, ajustando os valores estimados de excessos de custos capitalizados, no montante de R$ 183 milhde:
referentes a pagamentos ilegais no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 devido & impraticabilidade da
identificacdo dos ajustes por cada periodo anterior afetado.

Como resultado desse ajuste pela NESA, em 31 de dezembro de 2015, reconhecemos um ajuste no valor de R$ 23 milhde
em Investimentos com ajuste de contrapartida na conta Resultado em subsidiariagqueladméquivaléncia patrimonial.

Dos R$ 23 milhdes, R$ 21 milhdes decorrem do ajuste feito por nossa subsidiaria CEMIG GT e R$ 2 milhdes decorrem do
ajuste feito pela Light, de acordo com as especificacdes do IASP8liticas Contabeis, Mudancas de stiiva e
Retificagdo de Erro.
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As empresas incorporadas no Brasil abaixo descritas abaixo sdo nossas principais subsidiarias e associadas. As sociedades
controladas em conjunto foram registradas pelo método da equivaléncia patrimonial:

Cemig ) ) ) As of December 31, 2016
232 Companies, 16 Consortia, 2 Equity Investment Funds

[
g
i

§

s Source: Cemig
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As principas subsidiarias e controladas em conjunto da CEMIG Holding incluem:

A

A

CEMIG Geracao e Transmissao S.A., ou CEMIGIGIND0% de participacdo: atua na geracdo e transmisséo de energia
elétrica;

CEMIG Distribuicdo S.A., ou CEMIG D 100% de participacdo: epa na distribuicdo de energia elétrica;

Companhia de Gas de Minas Gerais, ou Gasn$§,57% de participagcdo: adquire, transporta, distribui e vende gas
natural;

Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., ou TAESg€ontrolada em conjunto, coparticipacdo direta de
42.72% no seu capital social total e 31.54% no capital votante: construgdo, implantagdo, operacdo e manutencéo das
instalacdes de transmisséo de energia elétrica em 18 estados do Brasil;

Light S.A., ou Lighti controlada em conjdo, com participagéo direta de 26,06% e indireta de 17,32% do total de seu
capital: geracdo, transmissdo, comercializacdo e distribuicdo de energia elétrica e outros servicos relacionados;
participacdo em outras sociedades desse ramo, direta ou indiretagnen

Renova Energia S.A., ou Renavaontrolada em conjunto, com participacéo direta de 34,15% do capital social total e
44,18% do capital social votante. Sociedade de capital aberto, atua no desenvolvimento, implantacdo e operagéo de
projetos de gacdo de energia de fontes renovavemoblica, pequenas centrais hidrelétricas, ou PCHSs, e solar, na
comercializacdo de energia e atividades relacionadas. A Renova é detentora do maior complexo edlico da América
Latina, localizado na Regido Central da Bale

Alianca Geracgdo de Energia S.A., ou Aliaricaontrolada em conjunto, com participacéo direta de 45% do capital
social e votante. Sociedade de capital fechado, atua como uma plataforma de consolidacdo de ativos de geracgao e
investimentos em futusoprojetos de geracao de energia elétrica.

Plano Estratégico de Longo Prazo

Nossa visao e objetivo em consolidar nossa posicdo como 0 maior grupo do setor de energia elétrica do Brasil, com presenc:
no setor de gas natural, tornarso lider mundial em stentabilidade, admirado pelos clientes e reconhecido por nossa
solidez e desempenho estava passando por um processo de revisao.

A revisdo em curso sinaliza nosso objetivo em ser lider na industria de energia elétrica na criacdo de valor sustgrgavel atra
do aumento da produtividade e do crescimento saudavel até 2020.

Possuimos os seguintes objetivos a fim de concretizar nosso objetivo de seguir o nosso Plano Estratégico de Longo Prazo:

o Do Do Do Do o

Lutar para ser lider nacional nos mercados em que atuamos;

Lutar pela eficiéncia operacional na gestéo de ativos;

Ser uma das companhias mais atraentes para os investidores;

Ser uma referéncia em gestdo empresarial e governanca;

Ser inovadora na busca de solu¢des tecnoldgicas para a nossa atividade;

Ser una referéncia em sustentabilidade social, econdmica e ambiental.

Investimentos de Capital

Os investimentos de capital realizados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014, em milhdes de reais,
foram os seguintes:

Exercicio findo em B de dezembro de

2016 2015 2014
Rede de diStribUICAQ. ..........ccoiiiiiiiii e 1.46( 885 792
Geragao de ENErgia (1) ... ..uuee e iirieiiie ettt 3.13¢ 577 2.995
Rede de tranSMISSEO (2)......ueeeeiiiurrriiieeiiee s eiiieee e e st e e s smme et e e e e e enebeeas 54 146 80
(O 11101 T PP PTPRPPPPPI 21¢ 105 549




Exercicio findo em B de dezembro de
2016 2015 2014

Total dos investimentos de capital .(3)........ccveeeeiiiiiiremie e 4.86¢ 1.713 4.416

(1) Indui adigbes em ativos financeiros de geragéo no montante de R$ 2.217 milhdes.

(2) Inclui adigbes em ativos financeiros de transmissdo no montante de R$ 54 milhdes.

(3) As despesas de capital sdo apresentadas em nossa Demonstragao de Fluxo de Clasadencdinta relacionadas a Ativos Financeiros, Aquisicdo de
participacéo acionéria, aumento de capital sobre investidas, ativo imobilizado, aquisicdo de subdighari@g e ativos intangiveis.

Em 2017, planejamos realizar investimentos de capitalkéagdo ao nosso ativo imobilizado no valor de aproximadamente

R$ 1.373 milhdes, correspondentes ao nosso programa basico (programas com cobertura tarifaria). Esperamos destinar este
gastos de capital, principalmente, a expansao do nosso sistemailleichstr Também destinaremos R$ 490 milhdes para
aportes em subsidiarias para o periodo de 2017, visando atender necessidades de capital especificas.

Os montantes planejados para o ano de 2017 nao incluem investimentos em aquisicdes e outros prejetiosenados
pelo poder de concesséo, que nao sao reconhecidos nos calculos de tarifas feitos pela ANEEL.

Visdo Geral do Negécio
Geral

Nosso negdcio esta relacionado a geracéo, transmissdo, distribuicdo e venda de energia elétrica, distribuicdo de gas
telecomunicacgdes e fornecimento de solu¢des energéticas.

A CEMIG

Atuamos nas operagdes de compra e venda de energia elétrica por meio de nossas subsidiarias. O volume total de recursos «
energia elétrica totalizou 80.774 GWH em 31 de dezembro de 20i6aveducao de 3,6% em relagédo a 2015 que totalizou
83.750 GWh ou uma reducéo de 6,8% em relagdo a 2014. A quantidade de energia que produzimos em 2016 totalizou 9.461
GWh ou uma reduc¢éo de 35% em relacdo a 2015, que totalizou 14.665 GWh, uma rediicgoede relacdo a 2014. A
guantidade de energia que compramos em 2016 totalizou 71.313 GWh ou 3% a mais que em 2015, que totalizou 69.085
GWh, 6% a mais que em 2014. Esses numeros incluem 5.921 GWh de energia comprada de Itaipu em 2016 e 6.190 GWF
em 2015 e através da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica, ou CCEE, e 65.392 GWh de outras companhias em
2016 e 62.896 GWh.

A energia comercializada em 2016 totalizou 80.744 GWh, uma reducado de 3,6% em relacdo a comercializada em 2015, e
56% dessa quéidade (45.322 GWh) foi vendida aos consumidores finais, regulados e livres. A energia comercializada em
2015 foi de 83.750 GWh, uma reducdo de 6,8% em relacdo a comercializada em 2014, e 58% dessa quantidade (48.71(
GWh) foi vendida aos consumidores fisiaiegulados e livres.

O total de perdas de energia na rede bésica e redes de distribuicdo em 2016 foi de 6.723 GWh, o que corresponde a 8% dc
recursos totais e 4% superior as perdas de 2015 (6.461 GWh). O total de perdas de energia na rede béasim e rede
distribuicdo em 2015 foi de 6.461 GWh, o que corresponde a 78% dos recursos totais e 3% superior as perdas de 2014 (6.28:
GWh).

A tabela abaixo mostra a reparticdo dos recursos e requisitos energeérticos da CEMIG comercializados nos ultimos trés anos:
BALANCO DE ENERGIA ELETRICA DA CEMIG

(GWh) 2016 2015 2014
(em GWh)

FONTES ...ttt ettt 80.77¢ 83.750 89.856
Energia elétrica gerada pela CEMIG...........cccooveveivieeniinnenn, 8.85: 14.068 22.983
Energia elétrica gerada por autoprodutares.............cceeeereen. - - 632
Energia elétrica gerada pela Ipatinga............ccccevvvvieeeeennnn, - - 247
Energia elétrica gerada pela Barreiro............cccveevvvieeeeenenne, 4 54 80
Energia elétrica gerada pela Cachoeirdo...........cccccceevveeeneen. 6¢ 51 -
Energia elétrica gerada pela Sa Carvalho..............ccccoeeveene 23¢ 207 252
Energia elétrica gerada pela Horizontes..........c.ccccceeevveennee. 6¢ 62 63
Energia elétrica gerada pela CEMIG PCH............ccccovivieee. 94,2 63,2 49,3
Energia elétrica gerada pela Rosal Energia..............cccceeveee. 134 97 190



(GWh)

Energia elétrica gerada pela Amador Aguiar...........c..c..ccueee.
Energia elétrica comprada da Itaipu............cceeevvvvieeeeeinnnen.
Energia elétrica comprada da CCEE e outras empresas.......

REQUISITOS ...ttt enee e e e e ees
Energia elétrica entregue a consumidores finais....................
Energia elétrica entregue a autoprodutores............cccveereeene,
Energia elétrica entregue pela Ipatinga..........
Energia elétrica entregue pela Barreira..........
Energia elétrica entregue pela Cachoeitdq...........c..cccvvveeeeenn,
Energia elétrica entregue pela S& Carvalho.............cccovvveeene.
Energia elétrica entregue pela Horizontes...........cccceeeevvveneen.
Energia elétrica entregue pela CEMIG PCH...
Energia elétrica entregue pela ROSaEER.............ccccveeveeeenenn.
Energia elétrica entregue a CCEE e outras empresas...........
PEIAAS (L)..eeeeiirieee ittt

2016 2015 2014
- 62 401
5.921 6.190 6.255
65.39: 62.896 58.704
80.74« 83.750 89.856
45.32% 48.710 52.505
- 10 967
- - 247
8 63 93
13¢ 131 -
472 472 472
76 76 80
82 82 99
20z 201 263
27.75¢ 27.543 28.848
6.72¢ 6.461 6.282

(1) Descontando as perdas atribuidas a geracéo (525 GWh em 2016) e ao consumo interno das usinas de geracao.

Geracao

O negécio de geracdo de energia elétrica consiste na geracdo de energia elétrica através do uso de fontes de energ
renovaveis (agua, vento, sol e biomassa), ou fontes ndo renovaveis (combustiveis fdsseis e nucleares).

De acordo com a ANEEL, em 31 de demro de 2016, fomos o quinto maior grupo de geracéo de energia elétrica no Brasil

com base na capacidade instalada total.

A partir dessa data, geramos energia em mais de 100 instalacBes de Pequen

Centrais Hidrelétricas, ou PCHs, e Usinas Hidrelétritsa&nergia, ou UHE, usinas termelétricas e solares, com capacidade
instalada total de mais de 8.000 MW, com usinas presentes em 10 estados do Brasil. A grande maioria de nossa capacidade
gerada em usinas hidrelétricas (96% da capacidade instalada),cserslante gerado por usinas térmicas e parques edélicos.
Nossas dez principais usinas representaram mais de 70% da nossa capacidade instalada de geragéo de energia em 2016.

Classifica
cédo
(Capacid

Participacao

Grupo
das empresas| Restrito / Nao
do Grupo Restrito nesta

Usina de Geragad
de Energia

ins"t";g da) CEMIG oferta (MW)
- CEMIG GT Restrito 1.710,0
- CEMIG GT Restrito 1.192,0
- SAESA Irrestrito 646,9
- CEMIG GT Restrito 510,0
- CEMIG GT Restrito 424,0
“ CEMIG GT Restrito 408,0
- CEMIG GT Restrito 399,0
“ CEMIG O ac Restio 396,0
- CEMIG GT Restrito 3800
- Norte Energia Irrestrito 334,7
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Capacidade
S EIEGE

Inicio da
Operacao
Comercial
Operacdes

1978
1982
2012
1994
1971
1998
2006

1962

1974

Pendente de renovagao. Veja "Processos Judiciais e Admasstatvs&Regulatorios”.

Fim da

Autorizagao
de Concessad

11/01/2015*

23/07/2025

12/06/2043

23/07/2025

28/08/2013*

23/12/2016*

28/02/2035

04/01/2046

23/02/2017*

26/08/2045

Tipo de
Usina de
Energia

UHE

UHE

UHE

UHE

UHE

UHE

UHE

UHE

UHE

UHE

Participa
¢ao da
CEMIG

100%

100%

18,13%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

12,77%



Subtotal: Top 10 6.400,6

Total (Todas as

Usinas): 8.3108

Transmissao

O negécio de transmissédo de energia elétrica consiste em transportar energia elétrica das instalacdes onde é gerada pa
pontos de consumo, redes de distribuicdo e consumidores livres (que sdo consumidosrsarma tyual ou superior a 3

MW ou consumidores com demanda igual ou superior a 500 kW de fontes alternativas energéticas, como vento, biomassa ou
pequenas centrais hidrelétricas). Sua receita depende diretamente da disponibilidade de seus ativds. transuiéssao
compd@ese de linhas de transmissao de energia e subesta¢cdes com nivel de tensédo igual ou superior a 230kV, e integra a Rec
Brasileira (Sistema Interligado Nacional, ou SIN).,coregul
Brasileiroo. Em 31 de dezembr o de 2016, a CEMI G GT
aproximadamente 7.564 quilémetros de linhas, conforme segue:

Outras Empresas do Grupo CEMIG
(proporcional a participacdo da CEMIG na
concessao pertinente)

138 quildmetros

Classificagéo CEMIG GT
> Linhas de 525 kV -

Linhas de 500 kV

Linhas de 440 kv

Linhas de 345 kV

Linhas de 230 kV

Linhas de 220 kV
Total

2.180 quilémetros

1.976 quildmetros
769 quilémetros

4.926 quilémetros

1.378 quildmetros
158 quildmetros
106 quildmetros
782 quilémetros

2.562 gquildmetros

Distribuicéo

Dentro do Grupo CEMIG, as atividades de distribuicdo elétrica sdo conduzidas por uma subsidiaria integral, a CEMIG
Distribuicdo, ou CEMIG D, além da Light S.A., ou Light, neatja CEMIG possui participacdo direta e indireta de 43,38%.

A CEMIG D possui quatro contratos de concessao de distribuicdo de energia elétrica de servigo piblico no Estado de Minas
Gerais, concedendo direitos a operagdo comercial de servigos relacianadosecimento de energia a consumidores no
Mercado Regulado (Ambiente de Contratagdo Regulada, ou ACR), nos municipios da sua area de concessao, incluindo os
consumidores que possam ser elegiveis, nos termos da legislacdo, a se tornarem consumidoradmbivne (Ambiente

de Contratagéo Livre, ou ACL).

A area de concessédo da CEMIG D cobre, aproximadamente, 567.475 km quadrados, ou seja, 96,7% do territério do Estado
de Minas Gerais. Em 31 de dezembro de 2016, o sistema elétrico da CEMIG D corapé&&@i0 km de redes de
distribuicdo, por meio das quais foram fornecidos 25.885 GWh para 8.259 milhdes de consumidores regulados e transportou
17.382 GWh para 710 consumidores livres que usam nossas redes de distribuicdo. O volume total de eheligia fistri

de 43.304 GWh, sendo 44,3% fornecidos aos consumidores industriais, 15,4% a consumidores comerciais, 23,3% a
consumidores residenciais e 17% a outros consumidores.

Outros Negécios

Embora nosso principal negdcio consista na geracao, transreisisimibuicdo de energia elétrica, também nos dedicamos

aos seguintes negocios: (i) telecomunicagdes, através de nossa subsidiaria consolidada CEMIG Telecom; (ii) consultoria em
solucdes de energia para clientes brasileiros e internacionais, por meissdesabsidiaria Efficientia S.A.; (iii) exploracdo

de géas natural, através de cinco consércios; (iv) venda e comercializacdo de energia elétrica, através da estruturacao ¢
intermediacdo de transacdes de compra e venda, comercializando energia eléieecatn Livre através de nossas
subsidiarias integrais CEMIG Trading S.A. e Empresa de Servicos de Comercializa¢do de Energia Elétrica S.A. e CEMIG
Comercializadora de Energia Incentivada S.A; (v) aquisi¢do, transporte e distribuicdo de gas combuigabptodutos

e derivados através da Companhia de Gas de Minas Gerais (Gasmig); e (vi) solu¢des de tecnologia e sistemas para gesté
operacional de concessionarias de servicos publicos, incluindo empresas de energia elétrica, de gas, de agua e esgoto
demais empresas de utilidades pela Axxiom Solu¢des Tecnologicas S.A.
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Fontes de Receita

A tabela a seguir apresenta as receitas atribuidas a cada uma de nossas principais fontes de receita, em milhdes de reais, r
periodos indicados:

Exercicio firdo em 31 de dezembro de

2016 2015 2014

Vendas de energia elétrica a consumidores finais...........ccccovvvieeeeieiniiee e, 20.45¢ 20.318 14.922
Receita do fornecimento no atacado a outras CONCESSIONANAS. ............ceeeueense 2.972 2.207 2.310
CVA (Conta de Compensacao de Variaca&dstos da Parcela A), e de Outros

ComMPONENtES FINANCEINDS  ....veiveiiieuieieestiseeereeee e e eesenee e neeneeseeaneas (1.455 1.704 1.107
Receita de uso da rede de distribuicdo de energidSD............cccceevvivieeeriennnnnen. 1.70¢ 1.465 855
Receita de uso do sistema de concessao de transSmiISSAD............c.cvevcerveernnenn 31z 261 557
Receitas de indenizag de tranSMISSE0.........cvvviirurreeeiiemniree et e s seeeees 751 101 420
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da conce

de dIStHDUIGAD..........eciiiiiiecti et ettt 8 57¢ 55
Receita de Atualizacéo Financeira da Bonificagdo da Outorga...........c...cvveeee 30C - -
ReCeitas d€ CONSIIUGAQ. ... ...cueiiiiiieiiiiieeeee ettt eree e et eaeee e e seaee s 1.19¢ 1.252 941
Transag6es em energia elétrica na CCEE........... 161 2.425 2.348
Fornecimento de GaS..........cccovveeriiiiieenieesniieenieene 1.44¢4 1.667 422
Outras Receitas Operacionais 1.421 1.440 1.284
Impostos e Encargos Incidentes sobre a receita. (10.497 (11.549 (5.626
Total das recedts operacionais QUIdAS...........cccvvrvieriieece i 18.77: 21.868 19.595

Geragdo e Comeércio de Energia

Visao Geral

As dez maiores usinas da CEMIG representaram mais de 70% de sua capacidade instalada de geracéo de energia elétrica €
2016.

Clazeic Participacéo Grupo Inicio da
cao Usina de G ad d pag : p/ ~ | Capacidade o ~ Fim da Tipo de
(Capacid 5|3a Ee eracad ads eg presas 5 esttr_ltto Na:o instalada c peragiaol Autorizagdo | Usina de
e Energia o Grupo estrito nestal omercia ~ :
ins?ad:da) CEMIG - (MW) Operacdes de Concessaq Energia

CEMIGGT  Restito 1.710,0 1978 11/01/2015*  UHE  100%
CEMIGGT  Restrito 1.192,0 1982 23/07/2025  UHE  100%
SAESA Irrestrito 646,9 2012 12/06/2043 ~ UHE  18,13%
CEMIGGT  Restrito 510,0 1994 23/07/2025  UHE  100%
CEMIGGT  Restito 424,0 1971 28/08/2013* UHE  100%
“ CEMIGGT  Restrito 408,0 1998 23/12/2016* UHE  100%
CEMIGGT  Restrito 399,0 2006 28/02/2035  UHE  100%
“ S b ac Restito 396,0 1962 04/01/2046  UHE  100%
“ CEMIGGT  Restrito 380,0 1974 23/02/2017* UHE  100%
Norte Energia Irrestrito 334,7 26/08/2045 UHE 12,77%
.

Pendente de renovacdo. Veja "Processos Judiciais e Admasstiatvsfegulatorios”.

Subtotal: dp 10 6.400,6

Total (Todas as

Usinas): 83108
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O mercado da CEMIG consiste na venda de energia para:
(i) Consumidores regulados pela CEMIG, na area de concessao no Estado de Minas Gerais;
(i) Consumidores livres, tanto fitstado de Minas Gerais como em outros Estados do Brasil, através do Mercado Livre;

(i) Outros agentes do setor elétrico (comercializadores, geradores e produtores independentes de energia), também nc
Mercado Livre;

(iv) Distribuidores no Mercado Regdia; e

(v) CCEE (eliminando transacdes existentes entre as empresas do grupo CEMIG).

As transacdes realizadas no ano de 2016 totalizaram 80.760 MWh, uma reducéo de 3,6% em comparacdo com o0s 83.75(
MWh em 2015.

Ativos de Geracao

Em 31 de dezembro de 2058, subsidiarias e controladas em conjunto da CEMIG Holding operavam 121 usinas, totalizando
8.201 MW. Esses numeros fazem do Grupo CEMIG o quinto maior grupo gerador de energia elétrica no Brasil por
capacidade instalada total, de acordo com a ANEEL.

A capacidade total de geracéo instalada da CEMIG cresceu constantemente nos ultimos 5 anos.

Constituimos subsidiarias integrais no Estado de Minas Gerais e em outros Estados do Brasil, para operarmos algumas de
nossas instalacfes de geracéo de energi@eatetespectivas concessoes.

Em 2016, a CEMIG GT incorporou as empresas descritas no paragrafo abaixo, nas quais possui 100% do patriménio liquido,
para realizar os contratos de concessdo de 18 usinas hidrelétricas vencidas no leildo do ano anté@oGeCi]do
Camargos S.A., CEMIG Geracéo Itutinga S.A., CEMIG Geragéo Leste S.A., CEMIG Geracédo Oeste S.A., CEMIG Geracéo
Salto Grande S.A., CEMIG Geragédo Sul S.A. e CEMIG Geracgéo Trés Mafia® total da capacidade de geragéo instalada
garantida no pofdlio da CEMIG GT foi de 699 MW.

As empresas de geracdo em que a CEMIG GT tem participagdo conjunta séo:

1 Alianga Geracao de Energia S.A. (45¥0plataforma de crescimento e consolidacdo de ativos de geragéo detidos
pela CEMIG GT e pela Vale (55%). Osvais envolvidos na constituicdo da Alianca incluem as usinas
hidrelétricas Aimorés e Funil e referesa aos seguintes consércios de geracdo: Porto Estrela, Igarapava, Capim
Branco e Candonga. Além das usinas hidrelétricas em operacao, existem quat® gxdicpse que compdem o
Complexo Edlico Santo Inacio no Nordeste do Brasil, em fase de implementacdo. A empresa possui capacidade
instalada hidrica de 1.158 MW em operacéao, dentre outros projetos de geragdo, e é responsavel por investimentos
em futuros pojetos de geragdo de energia elétrica.

1 Alianca Norte Energia Participagdes S.A. (49%@m conjunto com a Vale, a empresa detém 9% de participagao
da Norte Energia S.A. correspondente a uma participacdo indireta de 4,41%, representando uma capacidade
instalada de 495 MW.

9 Amazénia Energia Participagcbes S.A. (Capital Votante de 49% e Capital Total de 74eBfoonjunto com a
Light S.A (25,5%), possui 9,77% da empresa Norterffia S.A. titular da concessédo de uso de bem publico para
exploracédo da Usinaitirelétrica de Belo Monte, no Rio Xingu, localizada no Estado do Para, representando uma
capacidade instalada de 818 MW detida diretamente pela CEMIG GT.

9 Baguari Energia S.A. (69,39%) A empresa opera a Usina Hidrelétrica de Baguari através do Consércio
Hidrelétricas de Baguari, juntamente com Furnastr@enElétricas S.A. (30,61%\ Baguari Energia S.A. possui
49% da usina em parceria com a Neoenergia, que detém o 51% restantes, por meio da Baguari | Geracédo de Energic
Elétrica.

9 Retiro Baixo Energiica S.A. (49,9%)i Detém a concess&o para a exploracdo da Usina Hidrelétrica de Retiro
Baixo, localizada no baixo curso do rio Paraopeba, no Estado de Minas Gerais, com capacidade instalada de 83.7
MW e energia assegurada de 38.5 MW.
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1 Hidrelétrica Cachoefio S.A. (49%)i Producdo e comercializacdo de energia elétrica, em regime de producédo
independente através da PCH Cachoeirdo, localizada em Pocrane, no Estado de Minad3sGrrabs 51% séo
detidos pela Santa Maria Energética.

9 Hidrelétrica Pipoca S.A(49%)i Producéo independente de energia elétrica, mediante a implantacao e exploracao
do potencial hidraulico denominado PCH Pipoca, localizada no rio Manhuagu, municipios de Caratinga e Ipanema,
Estado de Minas Gerais. Os outros 51% séo detidos pada Energia S.A.

1 Lightger S.A. (49%)d Producéo independente de Energia Elétrica, mediante a implantagdo e exploracdo do
potencial hidraulico denominado PCH Paracambi, localizada no rio Ribeirdo das Lages no municipio de Paracambi
no Estado do Rio de dairo.Os 51% restantes sdo controlados pela Light.

1 Madeira Energia S.A, ou MESA (10%)A MESA detém participagdo de 100% na empresa Santo Antonio Energia
S.A., localizada na bacia hidrografica do Riadéira, no Estado de Ronddnfaparticipacéo indiret da CEMIG
GT na MESA é de 8,13% e realiza através das seguintes empresas: SAAG, FIP Melbourne (31,94%), Parma
(56,75%) and FIP Malbec (49,92%).

1 Central Edlica Praias de Parajuru (49%4ym parque eélico localizado no litoral de Beberibe, no EstadoedodC
no norte do Brasil. Os outros 51% sdo controlados pela Ene8ji#np

1 Central Edlica Praias do Morgado S.A. (49%6yambém localizado no litoral norte brasileiro, este parque edlico
esta localizado em Acarau, no Estado do Ceara. Os outros 51%idée deta Energim@.A.

1 Central Edlica Volta do Rio (49%)Este é o terceiro de um grupo de trés parques eolicos localizados no litoral do
Cearéa e também no municipio de Acarau. Os outros 51% s&o controlados pela E&ekgimp

A CEMIG Holding também possparticipa¢cfes societarias em entidades controladas em conjunto que operam ativos
de geracgdo energética. Estes incluem:

9 Light (26,06%)- Detém (25,5%) da Amazonia Energia Participacgdes S.A., (51%) da Lightger S.A. e (100%) da
Itaocara Energia Ltda. A Lid Energia tem investimentos em diversas entidades controladas em cénporto
exemplo: 51% da Guanhé&es Energia S.A.; 20,28% das a¢Bes com direito a voto e 15,68% das acdes da Renova,; ¢
100% da Lajes Energia S.A., Sdo Judas Tadeu e Fontainha. A Ligi pona capacidade instalada total de
geracdo de 282 MW, e uma produgédo efetiva média de 210 MW. A Light esta considerando uma oferta publica
primaria de suas ag¢bes, a qual podera ter uma parcela secundéaria. Essa oferta pode resultar em diluicdo da
participacdo da CEMIG na Light.

1 Renova Energia S.A. (44,18% do capital votante e 34,15% do capital itdEsl$a Companhia é o veiculo de
crescimento em energias renovaveis e PCHs do grupo. No final de 2016 a Renova detinha mais de 1,97 GW de
capacidade de ergta comercializada, sendo que 386 MW ja estavam em operacao comercial. A CEMIG também
detém uma participagdo indireta na Renova através da Light Energia (20,28% do capital votante e 15,68% do
capital total).

Além disso, a CEMIG GT possui as seguintesigipacdes em consorcios, a partir de 31 de dezembro de 2016:

1 Usina Hidrelétrica Queimad® Detemos 82,5% de participagdo e nossa parceira nesse projeto € a CEB
Participa¢gBes S.A., ou CEBPar, uma subsidiaria da Companhia Energética de Brasilia, ou £EBmpanhia
elétrica estadual que detém uma participacéo de 17,5% na usina.

A CEMIG GT tem participagdo conjunta nas seguintes empresas com hidrelétricas em construcao:

1 Guanhaes Energia S.A. (49%)Essa Companhia detém 100% das PCHs Dores de GuaniéeSehhora do
Porto S.A., Jacaré S.A. e Fortuna Il S.A., que sdo responsaveis pela construcdo e exploracdo comercial de quatro
PCHs. A Light detém os 51% restantes da Guanh&es Energia S.A.

1 Usina Hidrelétrica Itaocara S.A. (49%Produtor independente éeergia, formado para construir e operar a Usina
Hidrelétrica Itaocara I. A Itaocara Energy Ltd. (100% detida pela Light) detém os 51% restantes. Em 5 de julho de
2016, o contrato de concesséo (Contrato de Concessdo n° 01/2015) da Usina Hidrebétuieal Ifai transferido do
Consorcio UHE Itaocara para a Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
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Foram criados os seguintes consércios para desenvolver projetos futuros:

l

Usina Hidrelétrica Agua Limpa A CEMIG GT detém 49% de participagio no empreendimento @ masseira, a

Light, detém os 51% restantes. Este consorcio foi criado para conduzir um estudo de viabilidade do projeto.
Considerando que a licenca preliminar para esta usina hidrelétrica ndo sera emitida e o leildo ndo sera realizado, este
consorcio s dissolvido.

Usina Hidrelétrica de S&o Luiz do Tapajo€onsércio do Projeto S&o Luiz do Tapajés (participacéo: 33.33%) foi
criada para participar do leildo da ANEEL para a construcédo e operacéo da usina. Nossos parceiros sao: Eletrobras,
Eletronorte, CCCC S.A., Engie e Neoinvest (16,67% cada). Tendo em vista o fato de que o processo de
licenciamento ambiental foi suspenso, ndo temos certeza quando o leildo da ANEEL sera realizado.

Usina Hidrelétrica Davinépolis Este consércio foi criado para condugzi parceria com a Neoenergia (51%) para
realizacdo de estudo de viabilidade do projeto. A CEMIG GT detém os 49% restantes de participacao.

A seguir estdo outras empresas nas quais a CEMIG Holding detém 100% do capital préprio:

T

l

CEMIG PCH S.Ali Produc® e comercializacao de energia elétrica em regime de producdo independente, através
da PCH Pai Joaquim.

Horizontes Energia S.A. Producédo e comercializacdo de energia elétrica, em regime de producdo independente,
através das PCHs Machado Mineiro e SdtidParaopeba, localizadas no Estado de Minas Gerais, e Salto Voltdo e
Salto do Passo Velho, localizadas no Estado de Santa Catarina.

Rosal Energia S.A. concessionaria operando através da Usina Hidrelétrica Rosal, localizada na divisa dos Estados
do Riode Janeiro e Espirito Santo.

Sa Carvalho S.Ai Producdo e comercializac@o de energia elétrica, como concessionaria do servigo publico de
energia elétrica, através da Usina Hidrelétrica de Sa Carvalho.

Usina Termelétrica Barreiro S.A. Uma produtora indgendente que operava 12,9 MW da usina termelétrica
Barreiro, por meio da implantacdo e exploracdo da empresa metallrgica V & M do Brasil S.A. ("Vallourec &
Mannesmann"), em Belo Horizonte, Minas Gerais. A UTE Barreiro encerrou a producdo de energimdo seg
semestre de 2016 e, no final do ano, foi vendida a Vallourec & Mannesmann.

Parques Edlicos

Os parques edlicos se tornaram um dos meios mais promissores de geracdo de energia no Brasil. Além de seu reduzid
impacto ambiental, esta fonte de energieoépletamente renovavel e amplamente disponivel no Brasil, de acordo com
diversos estudos de potencial edlico. Seu rapido desenvolvimento técnico durante as décadasemderi@s em custos

cada vez mais baixos por MWh em comparacdo com outros rdeiageracdo de energia. A CEMIG monitorou e
acompanhou a rapida evolugéo da geracéo de energia edlica e sua inclusdo na carteira de energia brasileira.

A CEMIG GT tem participacdo conjunta nas seguintes empresas com parques eélicos em implantacao:

1

|l

Centra Edlica Praia do Morgado S.A., Central Eélica Praias de Parajuru S.A e Eélica Central Praia do Morgado S.A
(49%)1 Parques edlicos localizados no Estado do Ceard com capacidade instalada total de 99,6 MW.

Renova (34,15% das ac¢des com direito a voto,&834 do capital totalj No final de 2016, a Renova tinha 386
MW de poténcia edlica distribuida entre 15 parques edlicos operacionais. A CEMIG Holding também detém uma
participacdo indireta na Renova através da Light, que possui um capital votanteBée @@abital total de 15,68%.

Alianga (45%)1 Quatro parques edlicos, que compdem o Projeto Edlico Santo Inacio, estdo em fase de
implementacéo. O projeto, localizado em Icapui, no Estado do Ceara, tera capacidade elétrica de 98,7 MW.
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Expansado da Capacidde de Geracao

Atualmente estamos envolvidos na construcdo de sete usinas hidreléDicees de Guanhdes, Senhora do Porto, Fortuna

Il, Jacaré, Itaocara, Santo Antbnio e Belo Monte. Essas usinas aumentardo nossa capacidade instalada total de geracé
hidroelétrica em 2.176,65 MW para os proximos seis anos. A conclusdo de algumas dessas plantas esta atualmente sujeita
uma variedade de contingéncias, algumas das quais estao fora do nosso controle. Abaixo esta uma breve descricdo dess
projetos:

Guarhdes Energia S.A.: Possui quatro subsidiarias integreiSH Dores de Guanhédes S.A., PCH Senhora do Porto S.A.,

PCH Jacaré S.A. e PCH Fortuna Il S.A., responsaveis pela produgdo e comercializacdo de energia elétrica por meio da
implantagdo e exploracéo dePCHs. Trés deldisDores de Guanhaes, Senhora do Porto e Jagestio no municipio de

Dores de Guanhées; e uma, Fortuna Il, estd nos municipios de Virginépolis e Guanhéaes, todas no Estado de Minas Gerais
Todas terdo uma capacidade total instalael@4l MW. Os cronogramas de construcédo foram adiados devido a requisitos
ambientais imprevisiveis do governo, bem como atrasos na obtencao de certos componentes mecanicos. Os atraso
decorrentes do consorcio de construcdo levaram a uma rescisdo n@amahstrucdo e a reestruturacao da execucédo do
projeto, atualmente em andamento. Em 31 de dezembro de 2016 a CEMIG GT integralizou R$ 92,02 milhdes neste projeto,
proporcional a sua participacao de 49% no empreendimento. A empresa é controlada e sengo que a Light Energia

detém os 51% restantes.

Madeira Energia S.A., ou MESA: A MESA é uma sociedade de propdsito especifico, ou SPE, criada para construir e operar a
usina hidrelétrica de Santo Antbnio, localizada no Rio Madeira, municipio tte\Reho, Rondbdnia, onde contard com uma
capacidade de geracdo de 3.568 MW. A usina iniciou suas opera¢fes em marco de 2012. A CEMIG GT detém 10% de
participagdo direta na MESA e 8,13% de participagdo indireta. Em 31 de dezembro de 2016, o montivee do a
imobilizado proporcional a participagdo da CEMIG GT nesta subsidiaria indireta era de R$ 4.068.445. A UHE Santo
Antdnio encerrou o0 ano de 2016 com 44 turbinas em operac¢éo, representando uma capacidade para gerar aproximadamen
3.150 MW de energia.Em dezembro de 2016, as 6 turbinas adicionais ja estavam sendo testadas com uma previsdo de
operacao comercial em janeiro de 2017, quando a usina atingira sua capacidade total de 3.568 MW. O investimento total na
usina sera de mais de R$ 19,8 bilhdes.

Norte Energia S.A., ou NESA: Desde outubro de 2011, a CEMIG GT detém 74,5% da sociedade de propésito especifico, a
Amazonia Energia Participacdes S.A., em parceria com a Light Energia que detém os 25,5% restantes. Por sua vez, a
Amazobnia Energia S.A. detém79% da NESA, outra sociedade de propdésito especifico, que detém a concessao para
implantar, operar e manter a Usina Hidrelétrica de Belo Monte. No final de dezembro de 2016, a usina estava
aproximadamente 90% concluida. Ela esta localizada no rio Xiagwgido Amazodnia, no norte do Brasil. Quando estiver
concluidai prevista para 2020, ter4d uma capacidade total de 11.233 MW e serd uma das maiores usinas hidrelétricas do
mundo. No final de 2016, o BNDES, juntamente com a Caixa Econémica FedeBdnemde investimento BTG Pactual,
financiadores do empreendimento por meio de um empréstimo planejado de R$ 22,5 bilhdes, liberaram o valor total de R$
20,5 bilhdes para a construcdo. Ainda no final de 2016, a CEMIG injetou cerca de R$ 1,37 bilhémpessedimento. A

UHE Belo Monte iniciou suas operagbes em 20abdelde 2016 . Veja o fAltem 4.1 I nf C
I nvesti mento na usina de Belo Monte atrav®s da Amaz!nia
investimeno total de R$ 35,8 bilhdes (moeda corrente de dezembro de 2016).

Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.: Em 30 de abril de 2015, o Consoércio UHE Itaocara ("Consoércio"), no qual a CEMIG GT
detém 49% e a Itaocara Energia Ltda., controlada pela Light, e detént&idajstou a Itaocara I, uma hidrelétrica de 150

MW, a ser construida no rio Paraiba do Sul, entre os municipios de Itaocara e Aperibé, no Estado do Rio de Janeiro. A
energia desta usina sera entregue em 1° de janeiro de 2020, e o prazo de conceles@b aas. Em 5 de julho de 2016, a
ANEEL transferiu a concessdo da usina Itaocara | do Consorcio para a Usina Hidrelétrica Itaocara S.A., sociedade de
proposito especifico detida pela CEMIG GT (49%) e Itaocara Energia Ltda (51%).

Transmissao
Visao Geal

O setor de transmissao consiste na transferéncia de grandes volumes de energia elétrica gerados nas usinas para consumido
conectados diretamente a rede béasica de transmissédo, consumidores livres e empresas de distribuicdo. Nossa rede
transmissé é composta por linhas de transmissao e subestag¢des abaixadoras com tens@es variando de 230 kV a 500 kV.

Todos os usuarios da rede basica, incluindo geradores, distribuidores, consumidores livres, dentre outros, celebram Contratos
de Uso do Sistema dedirsmisséo, ou CUST, com o ONS e efetuam pagamentos para todas as empresas de transmissao, por

68



di sponibilizar a wutiliza-«o0o de sua rede b8sica de transm
Andlise e Perspectivas Operaciorgis Fi nanceiras?o.

As tabelas a seguir apresentam informacgdes operacionais relativas a nossa capacidade de transmissdo nas datas indicadas:

Extensdo da Rede de Transmissdo em km

Em 31 de dezembro de

Tenséo das Linhas de Transmisséo 2016 2015 2014
>525 kV

LS00 N QY /U SS 1.355 1.355 1.355
A5 KV . e an————————— 1.228 1.228 1.228
230 KV e an—————————— 478 478 478
0] - 1 U URPPPPPPPPUIN 3.061 3.061 3.061

Capacidade de Transformagao (1)
das Subestacdes de Transmisséac

Em 31 de dezembro de

Subesactes 2016 2015 2014
Numero de subestacfes de tranSMISSAQ.(2)......cccovvveuririemrieeieeeeeeeeeee. 37 37 36
IMVAA oottt ees ettt s ke na ekttt ekttt et 17.573 17.168 16.718

(1) A capacidade de transformagéo refseea capacidade de um transformador de receber energia a certa tensétaeliberdenséo reduzida para
posterior distribuigao.
(2) Na&o estéo consideradas as subesta¢cdes compartilhadas.

As tabelas a seguir apresentam informacg8es operacionais relativas a nossa capacidade de transmissdo dos negécios em
conjunto (subsidiarias e controladda CEMIG) e s&o proporcionais a participacdo do Grupo CEMIG, nas datas indicadas:

Extensdo da Rede de
Transmissao em km

Em 31 de dezembro de

Tensao das Linhas de Transmisséo 2016 2015 2014
DY LAY/ 86 117 117
L0 [0 Y 2 856 1.289 1.290
O Y 98 136 136
G TN TV AT 66 67 67
230 KV e ——————— et e et e e———e e e et et eeera——— 486 518 514
220 KV e —————— e et e e et e e———e e e et e et e rera——— 0 62 62
10> T 1.592 2.189 2.210

Empresa NUmero de subestacdes de transmissé
TAESA e e 36 (6 proprias e 30 compartilhad
AT E Il et ee ettt e et e e e ennr e e e e e 4 (1 prépria e 3 compartilhadas
B AT E e e e ae e 5 (1 propria e 4 compartilhadas
[0 111 = L L PSPPSR 2 compartilhadas

E B T E et te e 7 (2 prépriase 5 compartilhadas
| I TR PPROPPPPP 3 (1 propria e 2 compartilhadas
Y I OO UPUPPPPPP 4 (2 prépriase 2 compartilhadas
A I TR PPROPPPPP 3 compartilhadas

| O I TR PPRRPPPPP 2 compartilhadas

N ] PSSR 2 propria

BT B P e 2 compartilhadas

E S D .. i e ae e 1 propria

ST To €10 c= 1o [ H PP UPP SR 1 compartilhadas
BIASNIONE. ...ttt 4 (2 prépriase 2 compartilhadas
BT AU . e e te e 4 (2 prépriase 2 compartilhadas



Controladas e Afiliadas da CEMIG - Transmissao

Empresa Numero de subestagbes de transmissa
LI 1153 L= =PSRN 2 (1 propria e 1 compartilhada
L= U 1S r= L= P 2 (1 propria e 1 compartilhada
LI = 1 150 (o (=) RS 2 compartilhadas
CBNEIOESTE. ...t ee et ee e 2 compartilhadas

Ativos de Transmissao

LT 345 kV Montes Claro$ Irapé (Companhia Transleste de Transmisg&dgjn setembro de 2003, um consoércio formado

pela Companhia Técnica de d&mharia Elétrica, ou ALUSA, com participacdo de 41%, Furnas, com participacdo de 24%,
Orteng Equipamentos e Sistemas S.A., ou Orteng (participac@o de 10%), e CEMIG (participacdo de 25%), venceu a licitacéo
de concessao da ANEEL para a linha de transmiskiies Claroslrapé. Conforme exigido no processo licitatério, os

sécios constituiram a Companhia Transleste de Transmissdo S.A., responsavel pela construcdo e operacdo da linha d
transmissdo. Essa linha de transmissdo de 345 kV conecta a subestal¢gZad em Montes Claros, cidade no norte de

Minas Gerais, a subestacdo da Usina Hidrelétrica de Irapé, com uma extensdo de aproximadamente 140Km. A linha
comecou a operar em dezembro de 2005. A concessao expira em fevereiro de 2034. Em 09 de @itLBr@ AANEEL

consentiu a transferéncia de 10% da participacdo da Orteng para a Empresa Amazonense de Transmisséo de Energia S.A, c
EATE.

LT 345 kV ltutingd Juiz de Fora (Companhia Transudeste de Transmissam) setembro de 2004, um consércio formado

pela ALUSA, por Furnas, pela Orteng e pela CEMIG, com participagdes de 41%, 25%, 10% e 24%, respectivamente, venceu
a licitacdo de concesséo da ANEEL para a linha de transmissdo kdtigae Fora. Conforme exigido no processo
licitatério, os sécios austituiram a Companhia Transudeste de Transmissdo S.A., a qual é responséavel pela construgéo e
operacgéo da linha de transmisséo. Essa linha de transmissédo de 345 kV, com extensédo de aproximadamente 145Km, liga
subestacdo da Usina Hidrelétrica de Itudireg uma subestacdo localizada em Juiz de Fora, cidade no sudeste de Minas
Gerais. A operagdo comercial inicisa em fevereiro de 2007. A concessao expira em mar¢o de 2035. Em 09 de outubro

de 2013, a ANEEL consentiu a transferéncia de 10% da parficige;Orteng para a EATE.

LT 230 kV Irapé Araguai (Companhia Transirapé de Transmis$dBm novembro de 2004, um consorcio formado pela
ALUSA, por Furnas, pela Orteng e pela CEMIG, com participa¢des de 41%, 24,5%, 10% e 24,5%, respectivamente, venceu
a licitac@o de concessédo da ANEEL para a linha de transmisséb Kegguai. Conforme exigido no processo licitatério, os

sécios constituiram a Companhia Transirapé de Transmissdo S.A., responsavel pela construcdo e operacéo da linha de
transmisséo. Essinha de transmissdo de 230 kV, com extensdo de aproximadamente 63 km, liga a subestacédo da Usina
Hidrelétrica de Irapé a uma subestacdo em Araguali, cidade localizada no nordeste de Minas Gerais. A operagdo comercia
iniciou-se em maio de 2007 e a concess#pira em margo de 2035. Em 19 de fevereiro de 2013, através da Resolu¢éo de
Autorizacdo da ANEEL n° 3.094/2013, a Transirapé foi autorizada a realizar reforcos no sistema contemplando a instalagédo
de um banco de autotransformadores com poténcia de&/3 MVA na Subestacdo Irapé e outro banco com as mesmas
caracteristicas na Subestacdo Araguai 2. Em 09 de outubro de 2013, a ANEEL consentiu a transferéncia de 10% da
participacdo da Orteng para a EATE.

LT2 345 kV FurnasPimenta (Companhia de Transmiss@entroeste de Minad) Em setembro de 2004, um consércio
formado por Furnas e pela CEMIG, com participacdes de 49% e 51%, respectivamente, venceu a licitacdo de concessao d:
ANEEL para a linha de transmissédo FuirRismenta. Conforme exigido no processutditério, os socios constituiram a
Companhia de Transmissdo Centroeste de Minas S.A., responsavel pela construcao e operacéo da linha de transmisséo. Es
linha de transmissao de 345 kV, com extensdo de aproximadamente 62,5 Km, liga a subestacdoHidrélsiriaa de

Furnas a uma subestacéo localizada em Pimenta, cidade na regidoestgrde Minas Gerais. Sua operacdo comercial foi
iniciada em marco de 2010. A concessao expira em marco de 2035.

Transmissora Alianca de Energia Elétrica SIATAESA é uma companhia privada controlada pela CEMIG, que detém
42,72% do capital votante e 31,54% do capital total da TAESA e por Coliseu (22%), um fundo de investimento privado. A
TAESA tem sido o vetor de crescimento da CEMIG no segmento de transmisd&@ndese a construcdo, operacéo e
manutencédo de linhas de transmissao em todas as regifes do pais. Em 2013, a TAESA incorporou varias empresas do grup
nas quais detinha participacdo de 100% e cuja incorporacdo traria ganhos ecdin@dmieiros e desimplificacdo da

estrutura societaria.

Esta tabela mostra as participa¢des percentuais nas empresas de transmissdo em 31 de dezembro de 2016:
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% de Participacdo Acionéria

Empresas de distribuicdo subsidiaria e controlada (Direta e Indireta)

CEMIG TAESA
LI 1T PSP 31,54 o]
N I = | PP 31,54 100,00
AN I 15,76 49,98
[0 0 1] 1 =T E O SPRPPTRPRN 12,61 39,98
L= PP 23,49 74,49
Lt = I =S 15,76 49,99
S 1 PR 12,61 39,98
Lt VI =S 15,76 49,99
L O I PSR 6,02 19,09
o ] TR 6,02 19,09
N I ! Y 15,76 49,98
L] 5 P 15,76 49,98
Y- (o €] 7= o [« F TP RUUPURURPN 31,54 100,00
= 1S3 [ (= 12,19 38,67
L I PSR 16,58 52,58
Y = = T o T PSPPSR 31,54 99,99
L= 15 (S (=R 26,58 5,00
THANSITAPE. ..ttt ettt eeat e e e s e bbbttt e e s o et b et e e eeme e e e s e nbb e e e e e e s nnnnn e e e eenes 26,08 5,00
=T 1S 0T [oTS) 7 25,58 5,00
(002 011 (01T (= PSSP 51,00 o]
Y T r= ToT=T 1 4 = 31,54 100,00
=T F= 10 o T T TR 31,54 100,00
2410 T (=T 15,77 50,00
ParaQUAGCLL......cooeiiiiii e et 15,77 50,00

Linha de Transmisséo Itabirito i2 Vespasiano 2i Em dezembro de 2013, durante o Leildo n°® 013/2013 da ANEEL, a
TAESA recebeu at ec oMbc epsasr«ao ad oc odnLsot r u - « 0, oOper ai-vVespasianoMa nut e
localizada em Minas Gerais. A Receita Anual Permitida, ou RAP é de R$ 11 milhGes. A concluséo da construcdo esta
programada para 2018.

Em abril de 2016, a TAESA fa vencedora do Leildo n° 013/2015 da Filial P promovido pela ANEEL das Linhas de
Transmissdo de Energia Publica. A filial P compreende 90 km de linhas de transmissédo e 2 subesta¢bes no estado de
Tocantins. A ANEEL concedeu a TAESA o direito de explosac@ncessodes por 30 anos. A RAP é de R$ 56 milhGes. A
conclusdo da construgéo esta programada para 2019.

Também em 2016, a TAESA venceu a licitagdo para o concurso dos quatros ramos na segunda parte do Leildo n® 013/201¢
promovido pela ANEEL. Juntos, g5 ramos compreendem 1.322 km de linhas de transmissdo e 2 subestacfes em trés
estados brasileiros. O RAP total € de R$ 454,6 milhdes. A conclusdo da construgao estd programada para 2022.

Distribuicdo e Compra de Energia Elétrica
Visdo Geral

Nossas opragGes de distribuicdo consistem em transferéncias de energia elétrica de subestacdes de distribuicdo a
consumidores finais. Nossa rede de distribuicdo é composta de ampla rede de distribuicdo aérea e subterrdnea e subestage
com tensOes inferiores a @kV. Fornecemos energia elétrica a pequenos consumidores industriais nos valores mais
elevados da faixa de tensdo e a consumidores residenciais e comerciais nos valores mais baixos da faixa.
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As tabelas a seguir fornecem determinadas informacfes operiacielativas a nosso sistema de distribuicdo nas datas
indicadas:

Extensdo da Rede de Distribuicdo em
Km i Alta Tensédo
(de subestages de distribuicdo a consumidores

finais)
A partir de 31 de dezembro de

Tenséo nas Linhas de Distribuicdo 2016 2015 2014
LB KV it e e e e e e e ——t et et e e et e e e e e e e s e aan—araaaaaaaaaas 28,84 28,84 34,20
P38 KV . oot e e e e e e et e e e e e e et e e e e e e e s e an—rraaaaaaaaaas 7.635,47 7.138,14 7.321,72
B9 KV . et a e e e e ——————— e 2.250,22 2.218,76 3.088,90
G VA O 11 1 - V- PP 522,13 511,67 609,40
TOAL. vttt ettt eeee et ettt et ettt ettt tenaet et ettt ettt ettt et rene et ettt et aeas 10.436,66 9.897,40 11.054,22

Extens&o da Rede de Distribuicdo edm i
Média e Baixa Tensdes
(de distribuicdo a consumidores finais) (1)

A partir de 31 de dezembro de

Tensédo da Rede de Distribuicéo 2016 2015 2014
Linhas aéreas de distribuiGo Urbana.............cccoeevieeeriiinee e 61.969,2. 59.834,21 62.020,2€
Linhas subterrdneas déstribuiCdo urbana............cooccvveveiiiicceiniiiine e 1.351,9 750,3C 426,97
Linhas aéreas de distribUiGaO0 rural............cccuveeiiiiicniiiiiiee e, 241.325,0 237.223,61 242.998,4
LI ] €= L TR PO PPRPPRO 304.646,1 297.818,1 305.445,6:

(1) A reducédo de alguns valores em 2015 em comparacao com 2014 foi causada por phesiglera
banco de dados.

Capacidade de Transformagao Abaixadora (1
de subestacdes de distribuicdo

A partir de 31 de dezembro de

2016 201¢ 201«
NUMEro de SUDESLAGAES.......cuveieiiiiieiiiieeeee et e et 398 388 374
LY TP PR PP PR PPPPPPUPR 10.279,11  10.099,1¢ 9.585,5(C

(1) Camcidade de transformacéo abaixadora significa a habilidade de um transformador receber energia a uma certa voltaigeanueribecitagem
reduzida para posterior distribuicao.

Expanséo da Capacidade de Distribuicdo

Nosso plano de expansédo de disfitdo para os proximos cinco anos basei@m proje¢fes de crescimento de mercado.

Para os préximos cinco anos, segundo nossas previs@es, havera um aumento de, aproximadamente, 1,41 milhdo de novc
consumidores urbanos e aproximadamente 54.600 de colsamrurais. Para atender a este crescimento, temos de
acrescentar mais 236.210 postes de rede de distribuicdo de média tensdo, 1.205 km de linhas de transmissao e 54 subestact
abaixadoras, adicionando 1.730 MVA & nossa rede de distribuig&o.

Compra @& Energia Elétrica

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, compramos 5.921 GWh de energia elétrica de Itaipu, representando
aproximadamente 13% da energia elétrica que vendemos a consumidores finais e 650 GWh (1,4%) da energia elétrica do
PRANFA. Adquirimos também 1.079 GWh através de Contratos de Cotas de Energia Nuclear, ou CCEN, (2,4%) e 8.715
GWh em Contratos de Cota de Garantia Fisica, ou CCGF, (19%). Além desta contratacdo compulséria, possuimos outros
dois tipos de fornecimento: pmpras de energia por meio de leildes publicos, que representaram aproximadamente 34% da
energia elétrica adquirida para revenda durante o ano fiscal findo em 31 de dezembro de 2016, e (ii) contratos de compra €
venda de energia de longo prazo, celebraddsriormente a entrada em vigor do Novo Modelo do Setor Elétrico, que
representaram aproximadamente 3% da energia elétrica adquirida em 2016.
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Itaipu i Itaipu € uma das maiores usinas hidrelétricas em operacdo do mundo, com capacidade instaladahé/14A000
Centrais Elétricas Brasileiras S.A., ou Eletrobras, holding controlada pelo Governo Federal, detém participacdo de 50% na
usina de Itaipu, ao passo que os 50% restantes pertencem ao governo do Paraguai. Nos termos do tratado de 1973 celebra
como Paraguai, o Brasil tem a opcédo de comprar a totalidade da energia elétrica gerada pela Itaipu que ndo for consumida
pelo Paraguai. Geralmente o Brasil compra mais de 95% da energia elétrica gerada pela Itaipu.

Somos uma das companhias de distribuigdi@nkrgia elétrica que operam nas regides sul, sudeste easstgalo Brasil

guesao conjuntamente obrigadagomprar a parcela da energia elétrica brasileira gerada pela Itaipu, de acordo com a Lei n°
5.899/1973. O Governo Federal aloca a parcelgresil de energia elétrica de Itaipu entre as referidas companhias elétricas

em montantes proporcionais a sua respectiva participacdo de mercado nas vendas de energia elétrica totais. A ANEEL
promulgou a Resolucdo n® 2.012/2015, que estabeleceu 9,82% acqoentagem da producdo de energia da Itaipu
concedida a CCEE que a CEMIG D teria que comprar em 2016. Para 2017, a Resolucéo n° 2.178/20&énfik0189%.

Essas taxas sao fixadas para custear as despesas operacionais da Itaipu e os pagamamipsl d® joros sobre
empréstimos estipulados em délares da Itaipu e o custo em reais de transmissédo dessa energia para a rede brasileira. Ess
tarifas estdo acima da média nacional para fornecimento de energia elétrica de grandes volumes, sataaralddiares
norteamericanos. Dessa forma, as flutuacdes da taxa de cambio do délanmeviteano/real afetardo o custo, em termos

reais, da energia elétrica que somos obrigados a comprar de Itaipu. Historicamente, temos sido capazes decestoperar o
dessa energia elétrica cobrando dos consumidores tarifas de fornecimento. De acordo com nosso contrato de concessao, ¢
aumentos das tarifas de fornecimento poder&o ser repassados ao consumidor final mediante aprovacado da ANEEL.

Desde 2007, a ANEEpublica no final de cada exercicio o volume de energia a ser comprado da Itaipu por cada uma das
distribuidoras de energia elétrica para o exercicio seguinte, como orientacdo para os cinco exercicios subsequentes. Con
base nisto, as empresas de distglaipodem estimar antecipadamente as suas necessidades de energia remanescentes para
os proximos leil6es publicos de energia.

Contratos de Cotas de Energia Nuclear, ou CCENs: S&o contratos que formalizam a contratagdo de energia e poténcia ni
forma establecida na Lei n° 12.111/2009 e Resolugdo Normativa da ANEEL n° 530/2012 entre as distribuidoras e a
Eletronuclear pela energia produzida pelas usinas de Angra | e Angra Il.

Contratos de Cotas de Garantia Fisica, ou CCGFs: O Decreto n°® 7.805/2012 neiguianidP n° 579/2012 e a cria¢do dos
instrumentos contratuais que regem a contratacdo de energia e poténcia das usinas cujas concessdes foram prorrogadas n
termos da Lei n°® 12.783/2013.

Contratos Provenientes de LeildesAdquirimos energia elétrica paneio de leildes publicos na CCEE. Esses contratos
foram formalizados entre a CEMIG e os diversos vendedores de acordo com os termos e condi¢cBes estabelecidos nos editai
dos leildes. A tabela a seguir demonstra as quantidades de energia elétrigdaaddaiifas médias originais e precos,
relativos aos CCEARs resultantes da energia el ®trica adq
informagdes sobre a CCEE e o CCEAR.

Energia elétrica contratadca Periodo do

Tarifa média (R$/MWh) (MW 8 média por ano) Contrato

TR A A SO 60,41 2008 a 203
F20,26. e et 40,36 2008 a 202!
7 L PP 31,02 2009 a 203!
00 1L 801 91,77 2009 a 203!
R L 20,12 2009 a 202
2 31 88,98 2009 a 202
RS T 1 61,23 2010 a 203¢
R /S 431,17 2010 a 203!
2 0 R L 24,71 2010 a 202
T 23,24 2010 a 202.
L2842 et —————— 63,89 2010 a 202.
L2000, 04—ttt —————— 56,57 2011 a 204!
24 TR AU 126,34 2011 a 202!
4= TR S 7 A PSPPSR 122,83 2011 a 202!
A 8 S USSP 457,75 2012 a 2@1



Energia elétrica contrataca Periodo do

Tarifa média (R$/MWh) (MW 8 média por ano) Contrato

022 00 P 52,76 2012 a 202
<0100 O PP 336,40 2012 a 204:
282,00, e et et ettt a e e e e et anaea e e e e aaaaaaaee 27,00 2015 a 204-
270,80 ettt e e et aaa e e e e e aaaaaeaee 69,03 2014 a 204-
00,48, e et s 46,80 2014 a 203:
LS 1 T TP 136,73 2015 a 204-
A T O TP 25,09 2015 a 204
TP PP PUOT PP UPUPPPPPPPPPTURN 15,68 2016 a 203!
133,20 e s 32,13 2018 a 204
R 5 0 P 16,27 2018 a 203
135, 58— s 19,30 2018 a 204
08,28, e e e 16,41 2018 a 203
R T 0 P 2,62 2018 a 204.
2 0O P 15,68 2017 a 204!
e e L R 32,13 2017 a 203!
G2 I R 3,20 2019 a 204!
205,00, ettt e e et aaaae e e e e aaaaaaaees 311,11 2019 a 204:
TG 00 R 56,06 2019 a 203!
S G R 4,94 2020 a 204!
2TBLAB.......co e et a et aaa e e e e aaaaaaaee 23,21 2020 a 204
205,00 ettt e e e et aaaan e e e e aaaaaaaee 0,535 2018 a 204
202,75 e e et aea e e e e aeaaaaeee 0,701 2018 a 203
3 TP 3,843 2018 a 203

Contratos Bilaterai§ A CEMIG D celebrou contratos bikatais com varios fornecedores anteriormente a entrada em vigor

do Novo Modelo do Setor Elétrico em 2004. Tais contratos sdo validos de acordo com os termos e condi¢des originalmente
pactuados, ndo podendo ser renovados. Durante o exercicio findo emexehbro de 2016, a CEMIG D nao celebrou

novos contratos.

Outros Negécios
Distribuicdo de Gas Natural

A GASMIG foi constituida em Minas Gerais, Brasil, no ano de 1986 com a finalidade de desenvolver e implementar a
distribuicdo de gés natural em Min&erais. A CEMIG detém participacdo de 99,57% na Gasmig e a participagdo
remanescente é detida pelo Municipio de Belo Horizonte.

Em 25 de agosto de 2004, a CEMIG, a Gasmig, a Gaspetro e a Petrobras assinaram um Acordo de Associacgao,
posteriormente aditadem 5 de novembro de 2004, 14 de dezembro de 2004 e 15 de agosto de 2007, visando a
implementagcdo de um plano de desenvolvimento do mercado de gas natural no Estado de Minas Gerais. O plano
desenvolvido previa (i) a ampliacdo da malha de gasodutos dedrés de responsabilidade da Petrobras, (ii) e da rede de
distribuicdo de gés natural, de responsabilidade da Gasmig, (iii) bem como a participagcdo da Gaspetro no capital social da
Gasmig.

Em 10 de outubro de 2014, f oMe nadsas idnea dfo- »uems Of Qooanrtar aat gou idsei -C
de participagcdo da Gaspetro na Gasmig (previamente aprovado pelos Conselhos de Administracdo da CEMIG e da
Petrobras), pelo valor de R$ 570,93 milhdes. Esse valor resultou da atualizacdo monetarié0domiRBes pelo IGRM

apo6s o desconto dos dividendos pagos entre sbdagdo contrato e o fechamento da transacdo. A aquisi¢éo foi concluida
apos a aprovacao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica, ou CADE, e a anuéncia do poder admcedente
Estado de Minas Gerais.

Em julho de 1995, o Governo do Estado de Minas Gerais outorgou a Gasmig uma concesséao exclusiva de 30 anos (contada
partir de janeiro de 1993), para a distribuicdo de gas canalizado abrangendo todo o Estado de Minass@esaiscté\vms

consumi dores desse Estado. Em 26 de dezembro de 2014,
Concess«o00. Este documento prorrogou em 30 anos 0 prazo
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gas canalizadocomercial, institucional e residencial no Estado de Mi@agais, Comoresultado, o vencimento desta
concessao foi estendido de 10 de janeiro de 2023 para 10 de janeiro de 2053.

Os esforcos de marketing da Gasmig concentama sua capacidade de fagreuma alternativa economicamente mais
eficiente e ecolégica aos produtos petroliferos, como o diesel e o gas liquefeito de petréleo, ou GPL, a madeira,deprodutos
madeira e carvdo vegetal. Em 2016, a Gasmig forneceu aproximadamente 2,9 milhdessdeliriebs de gas natural por

dia a 15.492 consumidores de trinta e cinco cidades: 110 industrias de grande e médio porte, 394 indlstrias de pequeno port
e consumidores comerciais, 43 postos distribuidores de gas natural para veiculos, ou GNV, nduearégomelétricas,

quatro projetos de cogeracao e quatro distribuidoras de gas natural comprimido, ou GNC e 14.935 unidades residenciais. Emr
2016, a Gasmig distribuiu aproximadamente 5% de todo o gas natural distribuido no Brasil.

Atualmente, a Gasmigtende as seguintes regifes do Estado de Minas Gerais: (i) Regido Metropolitana de Belo Horizonte,
(i) Rio Doce (Vale do Aco), (iii) Sul de Minas, (iv) a Zona da Mata (no sudeste de Minas Gerais) e (v) Campos das
Vertentesi em todas elas abastecendo asraados industrial, comercial, automotivo, residencialcaigeracéce usinas
termelétricas.

Para a distribuicdo para o mercado ndo termoelétrico, a Gasmig possui um Contrato de Suprimento Adicional, ou CSA, com
a Petrobras, celebrado em 15 de dezembi2084, com vigéncia até 2030 e rampa crescente que chegara a 5.000 m3/dia em
2018. Em 2016, a Quantidade Contratual foi de 4,22 mil m3/dia. Havia outro contrato de fornecimento de gas para o
mercado ndo termoelétrico, o Contrato Convencional, firmad6é denjulho de 1994, que foi encerrado no final de 2013. O
saldo restante de quantidade de gas pago deste contrato foi recuperado durante o ano de 2014.

Para fornecimento de gés as usinas termoelétricas, a Gasmig possui contratos que totalizam 1n@fuih)desn vigéncia
até 2022.

As tarifas de venda s@o compostas do repasse integral do custo de aquisicdo do gas, adicionado ao custo de distribuica
(margem) e impostos.

Os investimentos realizados em 2014 e 2015 num total de R$ 112,15 milhéem fovewana expansdo e adensamento das

redes existentes com foco no atendimento ao segmento residencial. Em 2016, os investimentos realizados totalizaram R$
51,9 milh6es e mantiveram foco no atendimento ao segmento residencial, somando mais 64 quilboeteorede de gas

natural.

Muitas inddstrias intensivas em termos de energia, tais como cimento, siderurgidigdsrre metalurgia, operam
significativamente em Minas Gerais. A principal estratégia da Gasmig é a expansao de sua rede de digrfbuigdad

cobrir a parcela da demanda ainda ndo atendida. A Gasmig-dedicadesenvolvimento de novos projetos de ampliagéo de

seu sistema de distribuicdo de gas natural para atender consumidores de outras areas de Minas Gerais, principalmente are
densamente industrializadas. A primeira fase do servigo a regido do Vale do Ago foi concluida em 2006. Também em 2006,
a Gasmig iniciou o atendimento a regido do Sul de Minas, através de redes locais abastecidas por gas natural liquefeito, oL
GNL. Em 2009 apés a Petrobras ter concluido os gasodutos que transportam gas de Paulinia, Estado de S&o Paulo, par:
Jacutinga, Estado de Minas Gerais, as redes locais foram interligadas & malha nacional de transporte de gas. Em 2010, fo
concluida a segunda faseptestacdo de servigos a regido do Vale do Aco.

A Gasmig iniciou, em 2013, o atendimento aos consumidores residenciais e de pequeno comércio nos municipios de Nova
Lima, Belo Horizonte e Pocgos de Caldas.

Através de projeto estruturante, a Gasmig iniciou2913 o atendimento aos municipios de Governador Valadares e Itabira,
a partir da base de gas natural comprimido, ou GNC, instalada no municipio de Ipatinga. Em 2014, a Gasmig iniciou o
atendimento ao municipio de Pouso Alegre, através de outro prsjattueante abastecido por GNL.

Exploragdo de Géas Natural

A CEMIG, em conjunto com outras empresas, adquiriu, na 102 Rodada de Licitac6es da Agéncia Nacional de Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis, ou ANP, realizada em dezembro de 2008, os diegdosxploracdo de gas natural em quatro

blocos na Bacia do S&o Francisco, um bloco na Bacia do Recéncavo, e um bloco na Bacia Potiguar, localizados nos Estado:
de Minas Gerais, Bahia e Rio Grande do Norte, respectivamente.
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O Bloco POTT-603 na Bacia Potigar foi devolvido a ANP apés o término das atividades programadas, que concluiram pela
auséncia de hidrocarbonetos comercialmente exploraveis.

Os consorcios nos quais a CEMIG tem participacdo sdo os seguintes:
A Blocos SFT-104 e SFT-114 (Bacia do S&o Francisc@EMIG (24,5%), Codemig (24,5%) e Imetame (51%);

A Blocos SFT-120 e SFT-127 (Bacia do Sdo Francisc@EMIG (24,5%), Codemig (24,5%), Cemes (51%), sendo a
Ultima uma empresa constituida pela ImetaBiget e Orteng; e

A Bloco REGT-163 (Bacia do RecéncavdJEMIG (24,5%), Codemig (24,5%) e Imetame (51%).

Estéo em curso as atividades previstas no contrato de concessdo, que compreendem estudos da geologia da regiéo, com visi
a comprovar o real poteial de producdo de gas natural nas areas de interesse. Tais estudos contemplam a aquisicéo de
dados sismicos, estudos geoquimicos de superficie, perfuracdo de pocos exploratérios, estudos petrofisicos, dentre outros. |
investimento previsto pela CEMIG @aa fase de exploracao ndo deve exceder o valor de R$ 30 milhdes.

Ao final da fase de exploracdo, se a avaliacdo anterior demonstrar que 0s recursos eventualmente identificados tém
viabilidade técnica e econémica para a produgéo, os consorcios depatican para a fase de desenvolvimento e producéo.

Telecomunicacgdes, Internet e Televisdo a Cabo

A CEMIG Telecomunica¢bes S.A., ou CEMIG Telecom, € uma empresa listada na Bolsa, uma subsidiaria integral da
CEMIG. Oferece uma rede optica para o transpeteervicos de telecomunicacdes no Estado de Minas Gerais, utilizando a
infraestrutura de transmisséao e distribuicdo de energia elétrica da CEMIG.

A Companhia € domiciliada no Brasil, com sede no endereco na Rua dos Inconfidentes, Té0®bT Funcimariosi

Belo Horizonte, Minas Gerais. E autorizada pela Agéncia Nacional de Telecomunicacdes, ou ANATEL, a explorar Servicos
de Comunicacdo Multimidia por prazo indeterminado, cuja outorga se deu através do Ato 41.002 de 3 de dezembro de 2003
concedido pla ANATEL.

Foi constituida em 13 de janeiro de 1999, em parceria com a AES Forga Empreendimentos Ltda., um membro do Grupo AES
Corporation, sendo entdo denominada Empresa de Infovias S.A. Seu propdsito € prestar servicos na area de
telecomunicacdes, aivés de sistema integrado constituido de cabos de fibra dptica, cabos coaxiais e equipamentos
eletrbnicos e associados, para transmissao, emissdo e recepcao de simbolos, caracteres, sinais escritos, imagens, son:
informagdes de qualquer natureza, bema@@nestar servicos de telecomunica¢cdes no mercado atacadista, venda de circuitos
especializados para outras operadoras de telecomunicacdes e provedoras de Internet, data centers, banda larga, merca
empresarial, etc.

O core business da CEMIG Telecom érastacao de servicos de telecomunicacdes no segmento de operadoras e o
fornecimento de servi¢os especializados para o segmento corporativo, disponibilizando solu¢des de conectividade de redes ¢
acesso a Internet. A CEMIG Telecom disponibiliza a maide @ptica para transporte de servigos de telecomunicacdes de
Minas Gerais, com presen¢ga em mais de 70 cidades de Minas Gerais, que concentram aproximadamente 90% do PIB dc
estado. Além disso, dentro de seu projeto de expansdo, ja disponibiliza semdgés de redes Opticas nas regides
metropolitanas de Salvador, Recife, Goiania e Fortaleza, além de possuir pontos de presenca nas cidades de S&do Paulo e R
de Janeiro.

A CEMIG Telecom tem uma patrticipacdo de 19,6% na joint venture Ativas. A gestioiecgsis deliberacfes sociais séo
compartilhadas com outro sécio investidor, conforme garantido em acordo de acionistas.

A Ativas tem por objetivo social a prestagdo de servicos de fornecimento de infraestrutura de Tecnologia da Informacéo e
Comunicaca, ou TIC. Estes servigos incluem hospedagem figioatiag e colocatior) de ambientes de tecnologia da
informagdo, banco de dados site backup armazenamento, servicos profissionais de seguranca da informacéo e
disponibilidade, consultoria em TIC, catiwidade e venda de acesso e banda de internet. A construcdo do data center
classificado na categoria ATier 11106 (pelo Uptime Instit
em janeiro de 2011.
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Servicos de Consultoria e Outr8grvicos

A Efficientia S.A., foi criada como subsidiaria integral da CEMIG em 2002, construiu e implementou o seu préprio modelo
de negécio, se lancando num mercado que praticamente desconhecia a implantacdo de projetos com base nos contratos ¢
desempent, ou de performance. Sua principal fonte de receita tem sido a implantagédo de projetos de eficiéncia energética
mediante contratos de desempenho, contando com mais de 60 projetos desta natureza ja implementados.

Em 2016 foram iniciadas as obras da a@ntie cogeragdo utilizando biomassa na empresa Bem Brasil em Araxa, Minas
Gerais. Esta central tera a capacidade de 7.500 kW e tem previsédo de geracao de 54.000 MWh/ano. O custo de implantaca
da central é de R$ 42 milhdes e sua conclusdo esta preaiataql?.

Adicionalmente, os projetos geracdo de energia fotovoltaica desenvolvidos pela Efficientia cordigumo
investimentos em agacao distribuida de energiam 2016 foram implantados os sistemas de geracao fotovoltaica nos
seguintes clientes:

A Condominio Village | e Village 1I: Desenvolvimento e implantacdo de uma Usina Solar Fotovoltaica (geracéo prevista
de 1018 MWh/ano). R$ 6.113.000,0Rrevisdo de término em 2017 (Village I) e 2017 (Village ).

A Algar Telecom: Desenvolvimento e implantacdle 10 Usinas Solares Fotovoltaicas (geracdo prevista de 734
MWh/ano) Investimento: R$ 3,9 milhdeBinalizado em 2016.

A Algar Telecom: Desenvolvimento e implantacdo de uma Usina Solar Fotovoltaica (geracda peed®i8 MWh/ano).
R$ 875.000Previsdade término em maio de 2017.

Venda e comercializagdo de energia elétrica

Oferecemos servigos relacionados com a venda e comercializacdo de energia elétrica no setor elétrico brasileiro, tais comc
avaliacado de cenarios, representacdo dos consumidores g €§lEituracdo e intermediacdo de opera¢gBes de compra e
venda de energia elétrica, consultoria e assessoria, além dos servicos relacionados com a compra e venda de energia r
Mercado Livre através de nossas subsidiarias integrais CEMIG Trading S.A.,sBrder&ervicos de Comercializagéo de
Energia Elétrica S.A., ou ESCEE, e CEMIG Comercializacdo de Energia Incentivada S.A., ou CCEl.

Perdas de Energia CEMIG Holding

O total registrado pela CEMIG como perdas de Energia Elétrica tem duas componentpard@laade perda oriunda da
Rede Basica do Sistema Interligado Nacional; e (ii) as parcelas de perda técnica e nao técnica verificadas no sistema elétric
de distribuicdo da CEMIG D.

Conforme apresentado na tabela do Balan¢o de Energia Elétrica da GEdMIBa total de energia da CEMIG em 2016 foi

de 6.723 GWh, um crescimento de 4,05% em relacdo a 2015. A CCEE repartiu as perdas de 525 GWh na rede nacional par:
a CEMIG D. As outras perdas de energia, totalizando 6.198 GWh, incluem perdas técnicdaéomio@® no sistema de
distribuicao local.

A perda técnica corresponde a aproximadamente 70,07% da perda total de energia da CEMIG D, para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2016. Essa perda resulta do inevitdvel processo de distribuicédo e tcaostirmaergia elétrica entre
diferentes niveis de tensdo. Buscamos minimizar perdas técnicas por meio de avaliagdes rigorosas e regulares das condicoe
operacionais das instalacfes de distribuicdo e investimentos para expandir a capacidade ded]iswinuicéinalidade de

manter niveis de qualidade e confiabilidade, reduzindo assim as perdas técnicas; também operamos o sistema de acordo col
certos niveis de tensao especificos, para reduzir o nivel de perdas. As perdas técnicas ndo sdo comphosveaisjsr

longos de rede de distribuicao (por exemplo, na area rural), naturalmente, tém maior perda técnica.

As perdas ndo técnicas foram de aproximadamente 29,3% das perdas totais de energia da CEMIG D em 2016. S&o causad:
por fraude ao consumidorprexdes ilegais a rede de distribuicdo, erros de medicdo e defeitos nos medidores. A fim de
minimizar a perda ndo técnica, regularmente séo executadas acdes preventivas como: inspecdo dos medidores e de conexd
dos consumidores, treinamento do pessaparsavel pela leitura dos medidores, modernizacdo dos sistemas de medicéo,
padronizacdo dos procedimentos de instalacdo e de inspecdo dos medidores, instalagdo de medidores com garantias ¢
controle de qualidade e atualizag&do do banco de dados dos cdorgsmi

As perdas nédo técnicas de diferentes empresas distribuidoras podem ser parcialmente comparaveis, tendo em consideracéo
complexidades sociais na area de concessao e a efetividade de combate as perdas.
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No final de 2016, os indicadores que medemualidade no fornecimento pela CEMIG D, (i) Duracdo Equivalente de
Interrupgdo por Consumidor, ou DEC, em horas por ano, e (ii) a Frequéncia Equivalente de Interrup¢édo por Consumidor, ou
FEC, foram de 11,73 e 5,63, respectivamente. Em 2015 os valorasd@pde DEC e FEC da CEMIG D foram de 11,54 e

5,88, respectivamente. Ao final de 2016, o DEC e o FEC da Light foram de 11,70 e 6,47, respectivamente, em comparacao
com 12,61 e 6,44 em 2015.

As perdas totais da Light S.A. somaram 8.353 GWh, ou 22,54% sotarga total, nos 12 meses encerrados em dezembro
de 2016, representando uma reducgéo de 0,68 p.p. em relagéo ao indice de dezembro de 2015.

Em 2016, a estratégia de combate as perdas nao técnicas foi remodelada. Considerando as condi¢des rtas@gonom

novo diagnéstico das causas e localizagdo das perdas, a Light revisitou sua estratégia e intensificou sua atuacadeem bairros
média e alta rendas, por meio de medidas de gestdo que visam a recuperacao e incorporacao de maiores volumes de ener
por cliente e menor gasto por MWh recuperado. Essa despesa sofreu uma reducdo de 36,2% em relacdo a 2015
Anteriormente, os esforcos de adaptacdo ao combate as perdasrasatiadopela Capex e nas areas com indice de perdas

mais elevadas, que se #dizam nos bairros e comunidades com renda mais baixa e maior incidéncia de violéncia. A
Companhia langcou uma campanha publicitaria contra o furto de energia voltada para as classes A, B e C, veiculada na
televisédo, radios e outdoors. A acdo deu ainaatopidade para o fraudador se regularizar, oferecendo condi¢cdes especiais.

O canal interno também foi reformulado para permitir que os funcionérios relatassem irregularidades. Uma das principais
acdes do programa foram os Grupos Operativos,squeoncetram nas Areas Possiveis e em clientes selecionados pelo
Centro de Inteligéncia da Light. Essas a¢bfes agora ocorrem mais de uma vez por semana, e envolvem mais de 70C
profissionais, incluindo equipes de campo, advogados e cooperacdo com a policiaititeit.e

Clientes e Faturamentai CEMIG Holding

Base de Clientes

O Grupo CEMIG vende energia através das empresas CEMIG D, CEMIG GT e outras subsidiarias iintégraetes
Energia, Sa Carvalho, Termelétrica de Barreiro, PCHs da CEMIG e Rosal Energia

Este mercado consiste na venda de energia para:

(i) consumidores regulados na area de concessao no estado de Minas Gerais;

(i)  consumidores livres, tanto no Estado de Minas Gerais como em outros estados do Brasil, por meio do Mercado Livre;

(iii) outros participantes do setor elétriccomercializadores, geradores e produtores independentes de energia, no Mercado
Livre; e

(iv) distribuidores no Mercado Regulado.
A energia comercializada pelo grupo CEMIG, no ano de 2016, totalizou 55.591.690ddiWheducéo de 2,3% em relagdo

ao ano de 2015, enquanto que o total de energia transportada para clientes livres teve crescimento de 10,9%, atingindo c
montante de 17.381.808 MWh.

As vendas de energia para consumidores finais e consumo proprio somad8t283. MWh, com reducdo de 6,5% em
relacdo ao ano de 2015.

O consumo de energia elétrica vem sendo afetado pelas condi¢Bes adversas das conjunturas politica e econémica nacional
no mercado regulado, pelos sucessivos aumentos de tarifas de enengia @létr associados a aplicacdo da bandeira
tarifaria, resultaram em significativo aumento no valor da conta de energia.

As vendas para as distribuidoras, comercializadoras, outras empresas de geracdo e produtores independentes de energ
totalizaram 1508.453 MWh e cresceram 15,5% no ano de 2016 em relacdo ao de 2015.
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O Grupo CEMIG atingiu 8.260.336 clientes faturados em dezembro de 2016, com crescimento de 2,2% na base de
consumidores, em relacdo a dezembro de 2015. Deste total, 8.259.504 sdodumyasuimais e de consumo proprio e 82
s&o outros agentes do setor elétrico brasileiro.

Vendas para Consumidores Finais

Residencial

O consumo residencial representa 17,8% da energia comercializada pelo grupo CEMIG em 2016, e totalizou 9.915.807
MWh, comcrescimento de 0,9% em relacdo ao ano de 2015.

Esse maior consumo pelo consumidor residencial foi resultado dos seguintes fatores:
a) incorporagéo de 159.504 instalag8es residenciais a partir de dezembro de 2015;

b) calendério de faturamento, com 1,2 déasais de faturamento no ano de 2016 (366,8 dias) comparativamente a
2015 (365,6 dias).

O consumo médio mensal por consumidor no ano de 2016 foi de 124,6 kWh/més, o que corresponde a uma reducgéo de 1,49
comparativamente ao de 2015 (126,3 kWh/més); dewigoparte, a uma queda do nivel da renda familiar e a elevacdo da
taxa de desemprego.

Industrial

A energia faturada para clientes regulamentados e industriais livres, em Minas Gerais e em outros Estados, representa 35,19
do volume de energia comercializagelo Grupo CEMIG e totalizou 19.464.391 MWh no ano de 2016, com reducéo de
15,1% em relagéo ao de 2015.

A reducao de consumo desta classe esta associada aos seguintes fatores:

a) Menor disponibilidade de energia para comercializacdo devido as condicbesodtacfio das concessodes, cuja
energia foi redirecionada para modalidade de Cota de Garantia Fisica;

b) A paralisacdo de atividade em uma planta de mineragéo no Estado de Minas Gerais;

¢) A reducdo de consumo dos clientes industriais em funcdo da continuaoretaagfividade econdmica estadual e
nacional e do desempenho da economia brasileira;

d) A reducéo da produgdo fisica face a menor demanda dos mercados, levando ao aumento da capacidade ociosa d
parque fabril e a reducéo no nivel da utilizacdo de méo de obra;

e) Falta de confianca dos empresarios e baixos niveis de investimento privado e publico;
f) Incertezas nos cenarios politico e econdmico nacional;

g) O custo do crédito para pessoa juridica, com elevada taxa de juros e maior seletividade na concessdo de
financiametos; e

h) A reducdo da demanda externa, com a reducdo das exportacdes nacionais e a perda de participagcdo no mercad
internacional para outros fornecedores estrangeiros.
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Comercial e Servicos

A energia vendida para clientes regulamentados e livres, em Marass e em outros estados, representa 11,8% do volume
de energia comercializada pelo Grupo CEMIG e totalizou 6.572.980 MWh no ano de 2016, com aumento de 2,2% em relacdo
ao de 2015.

Isso reflete em uma reducéo de 5,2% no volume faturado aos consumidpesnentados da CEMIG D e um crescimento
de 111,5% no volume de energia faturada pela CEMIG GT e de suas subsidiarias integrais aos clientes livres, em Minas
Gerais e outros estados do Brasil.

A reducdo de consumo no mercado regulado reflete diversasdatncluindo a migracéo de clientes regulados para o
Mercado Livre e a retragao da atividade econdmica, com a redugdo dos recursos disponiveis para consumo de bens e servigc
por parte das familias, das demais atividades produtivas do governo, adapé&didas para reducdo de uso de energia
elétrica, devido ao aumento do seu custo da energia a partir de janeiro de 2015.

O aumento de consumo no Mercado Livre esta associado ao aumento no nimero de clientes faturados, com crescimento d
245,3% na base demsumidores livres na classe comercial, passando de 106 para 366 clientes.

Consumidores rurais

A energia utilizada pela categoria de consumidores rurais, com 3.574.724 MWh, foi 5,8% superior a de 2015, e 6,4% do total
negociado em 2016. O consumo pargg@tdo teve um crescimento de 14,3%, e sua utilizacdo na agricultura e pecuaria
aumentou 1,4%.

O aumento de consumo dese as condi¢cdes climaticas desfavoraveis, incluindo baixo volume de chuvas no periodo
chuvoso, nos meses de fevereiro a abril de 20t@mperaturas mais altas ao longo do 1° semestre de 2016, levando ao
maior uso dos sistemas de irrigacao.

Demais classes de consumidores

A energia fornecida para as demais clagsé®der Publico, lluminacdo Publica, Servigo Publico e Consumo Proprio,
totalizou 3.525.335 MWh em 2016, com reducéo de 1,9%, em relagcédo a 2015.

Vendas no Mercado Livre (ou Ambiente de Contratacéo Livre)

A comercializa¢éo de energia no Mercado Livre em 2016 atingiu o montante de 10.083.226 MWh, com crescimento de
53,3% em relad@o a 2015.

Vendas no Mercado Regulado (Ambiente de Contratacdo Regulado)

As vendas de energia no Mercado Regulado totalizaram em 2016 2.425.227 MWh, o que corresponde a uma reducao de
43,0% em relacdo a 2015. Isto refletiu em:

a. Cesséao de contratos daledos em funcdo da reorganizacdo societaria do grupo CEMIG com a transferéncia de
ativos da CEMIG GT para a empresa Alianca Energia.

b. Término de contratos oriundos do 18° Leildo de Ajuste, realizado no primeiro semestre de 2015, e do 2° Leildo de
Energa Existente, realizado no ano de 2005 e vigente no periodo de 2005 a 2015.
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O mercado do Grupo CEMIG enconta detalhado nas tabelas abaixo, com a discriminacdo das transacdes realizadas no
ano de 2016, em relacéo ao ano de 2015:

2016 2015 Variacdo em re_Ia(;éo
ao ano anterior

Clientes Energia Clientes Energia Clientes | Energia

Tipo de Venda
Valor Participacéo Valor Participacéo Valor Participacéo Valor Participacéo | Variacdes| Variacoes

(un) (%) (Mwh) (%) (un) (%) (Mwh) (%) (%) (%)

Energia Comercializada | 8.260.336 100,00 55.591.690) 100,00| 8.079.771 100,00| 56.903.594 100,00 2,23 (2,31)
Vendas para 8.259.504 99,99| 43.046.097] 77,43 8.078.963 99,99 46.034.739 80,90 2,23 (6,49)

Consumidores Finais
Residendl 6.691.673 81,01| 9.915.807 17,84 6.532.169 80,85 9.829.992 17,27 2,44 0,87
Industrial 75.139 0,91 19.494.391 35,07| 75.475 0,93| 22.968.931 40,36 045)| (15,13)
. Regulad | 7 535 0,90| 3.194.872 575| 75.085 0,03| 3.757.203 660| (073 (1497
Livre 604 0,01 16.299.519 29,32 390 0,00[ 19.211.728 33,76 54,87|  (15,16)
Comercial 716.968 8,68| 6.572.980) 11,82 714.539 8,84| 6.433.728 11,31 0,34 2,16
o Regulad | 7,6 602 8,68| 5.711.647 10,27| 714.433 8,84| 6.026.533 10,59 0,30 (5,23)
Livre 366 0,00 861.333 1,55 106 0,00] 407.194 0,72 24528 11153
Rural 694.026 8,40| 3.574.724 643| 678.742 8,40| 3.379.734 5,94 2,25 5,77
Outras Categoriad ~ 81.698 0,99| 3.488.195 6,27 78.038 0,97| 3.422.354 6,01 4,69 1,92
Consumo Préprio 750 0,01 37.140 0,07 756 0,01 37.661 0,07 (0,79) (1,38)
Vendas no Atacado 82 0,00| 12.508.453 22,50 52 0,00| 10.831.194 19,03 57,69 15,49

Contratos no Mercadyf
Regulado 45 0,00| 2.425.227 4,36 46 0,00| 4.252.099 7,47 @an|  (42,9)
Bi Contratos Livres e 37 0,00 10.083.224 18,14 6 0,00| 6.579.095 11,56| 516,67 53,26
ilaterais

O volume das vendas de energia do Grupo CEMIG para a classe Industrial, no ano de 2016, segundo 0s principais setores de
atividade econdmica é detalhado na tabela abaixo:

Setores de Atividade Fornecimento- GWh %
=] e VTN o - PP PPPPPPUPPPPTN 5.002 26
[ To TS (P a1 =111 VZ- VN 2.612 13
Produtos MineraiS NAO MELAIICOS..........uuuiiiiieere ettt eeaaans 2.252 12
Produtos AlIMENTAIES. ...... et e e e e e e e e e et s e eneeeeeeeaans 1.818 9
ProdutOS QUIMICOS . ..eeiieiiiiiiiite e s eeeeis ettt e e sttt e e e s ne e s e e e s s entaae e e e e s srnnnssnssneeeeens 1.480 8
MAQUINAS € EQUIPAMENTOS.......uuiiieeeiiiiiieeceeee e e ettt e e e e e st e e eeer e e e e s sntbae e e e e e snbaeeeeeans 1.050 5
TaTo U1 (P W ANY | (] 1410 1 1)Y= T TR 1.049 5
I U UROUU SRR 719 4
ProdutOS PIASHICOS. .......ccvvuiiiiiiie i e ceeeiiie e e e e e ettt et a e s e e e eeeeesesaenneeaeeseesenees 668 3

DEMAIS RAIMOS. ....euiiii ettt er e e e e s e et e st e e st e s et e s aaneenaass 2.842 £
TotalT CoNSUMIAOIrES INAUSTIHAUS. . ..evueeeeeeee et eeeee e et e et e et e e e s e s e eaeseeraeeeenaaees 19.492 10C

Os dez maiores grupos empresariais da classe industrial atendidos pelo Grupo CEMIG, localizados em Minas Gerais e em
outros estados do Brasil, em termos degadaturada no ano de 2015, sdo apresentados na tabela a seguir:

Grupo Empresarial Segmento

ArCElIOMMITEAL ... Metalurgia

USIMINAS .ttt ettt e e ettt eree e e e e s s bbb e e e e e s st b e e enereeeeeeaan Metalurgia e Extrativa

Dow Corning Metalurgia

Anglo American... Metalurgia

SAINE GODAIN......uuiiiiii e eeeere e e e ——————— Produtos Quimicos, Marais Nao
Metélicos



Grupo Empresarial Segmento

VAIIOUIEC ..ot eeeeeannneenes Metalurgia

T LTSRN IndUstria Automotiva

White Martins Gases INAUSTIAIS..........uuuurriiiiiiiiieeeiiiiiiiieieeeee e e e Produtos Quimicos

International Paper do Brasil...........ccccooiiiiiiiieccee e Papel e celulose

[ [0 (o T o PSPPI UPRPPRPP Produtos Minerais Nao Metélicos
Faturamento

Nossos procedimentos de fedmento e pagamento para a distribuicdo de energia elétrica podem variar de acordo com a
voltagem do suprimento. Nossos clientes em larga escala, queot@xdes diretasom nossa rede de transmissdo séo
cobrados dentro de cinco dias ap0s a leituraeds sontadores e recebimento das faturas-pmike O pagamento é exigido

dentro de cinco dias da entrega da conta.

Outros clientes que recebem energia elétrica de média tensdo (aproximadamente 13.800 consumidores recebem energi
elétrica em um nivel déensado igual ou superior a 2,3 kV) sédo cobrados dentro de dois dias Uteis da leitura de seus
medidores, com pagamento a ser feito pelo menos cinco dias Uteis a partir da entrega da fatura. Esse grupo de consumidore
recebem as faturas impressas e tambémepmnail. Atualmente, 84% dos consumidores nesta faixa de tensdo possuem
leitura automatica de medidores.

Nossos clientes de baixa tensdo séo faturados dentro de cinco dias Uteis da leitura de seus medidores, com pagamento a s
feito pelo menos cinco aé Uteis a partir da entrega da fatura, ou 10 dias Uteis ap0s a entrega da conta no caso de instituicdes
do setor publico. As contas séo preparadas a partir da leitura do medidor ou com base no consumo estimado.

Estamos em processo de implementacdo deaf@iento imediato para consumidores de baixa tensdo, com impressédo de
contas no ato da leitura dos medidores. Estamos usando esse sistema de faturamento com aproximadamente 6,6 milhdes ¢
clientes em 2016, e esperamos que esse himero aumente parade8 ddlblientes até o final de 2017.

Encerramos 2016 com aproximadamente 82 mil clientes residenciais de baixa tensdo registrados para receber as faturas por ¢
mail. Em 2017, faremos campanhas para intensificar a ades@o de clientes a essa modalidedandatoede fatura
contribuindo para a comodidade do consumidor, reducdo de custos e ganho na sustentabilidade (diminuicdo de papel
impresso).

Sazonalidade

As vendas de energia elétrica da CEMIG sdo afetadas pela sazonalidade. Historicamente, @omentonde consumo

pelos clientes industriais e comerciais no Ultimo trimestre do exercicio social devido ao aumento de suas atividades. A

sazonalidade do consumo rural geralmente é associada a periodos de chuva. Durante o periodo de seca erndee 0s meses
maio e novembro o consumo de energia € maior devido a irrigacdo agricola. Os dados trimestrais de energia faturada pelc
grupo CEMIG junto aos consumidores finais, regulados e livres, nos anos de 2014 a 2016, sdo apresentados a seguir, en
MWh:

Primeiro Terceiro
Ano Trimestre Segundo Trimestre Trimestre Quarto Trimestre
2016, — 10.58( 10.77¢ 10.84¢ 10.94.
2005, e — 11.661 11.326 11.315 11.703
20014 e — 12.027 12.341 12.498 12.775

Concorréncia
Contratos com Consumidoresvtés

Em 31 de dezembro de 2016, a CEMIG GT tinha uma carteira de contratos com 960 consumidores industriais e comerciais
livres. Deste total, 485 clientes estavam localizados fora do estado de Minas Gerais com 32,4% da energia total vendida pels
CEMIG noano de 2016.
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A estratégia adotada pela CEMIG no Mercado Livre é a negociacdo e celebracdo de contratos de longa duracéo,
estabelecendo e promovendo, desta forma, um relacionamento duradouro com os clientes. A CEMIG busca se diferenciar de
concorréncia @ Mercado Livre por meio do nivel de relacionamento com os clientes e da qualidade de seus servi¢cos, com o
que tem valor agregado na CEMIG GT. Esta estratégia, juntamente com vendas que minimizam a exposicdo a precos de
curto prazo e contratos com uma @emda m2 ni ma no mod e tse enfirisckreais baixos g angior, tr
previsibilidade de nossos resultados.

MatériasPrimas

A agua fluvial é a principal matéri@ima utilizada pela CEMIG para a producéo de energia elétrica. Desde 31 de dezembro
de 2016, 86 das 109 usinas da CEMIG utilizam essa fonte e sdo responséaveis por 96% da energia produzida.

O custo da agua pode ser considerado nulo uma vez que este € um recurso natural proveniente das chuvas e rios.

Em proporcdo menor, a empresa tambéodpz energia por fonte edlica (também com custo nulo) e termelétrica a 6leo
combustivel (o custo do 6leo varia com o mercado internacional de petréleo).

Questdes Ambientais
Viséao Geral

Nossa geracdo, transmissao e distribuicdo de energia, assim alistobaicdo de gas natural, estdo sujeitas a legislagédo
federal e estadual referente a preservacdo do meio ambiente. A Constituicdo Brasileira confere ao governo federal, governos
estaduais e municipais poder para promulgar leis destinadas a protegierambiente e regulamentar essas leis. Enquanto

o governo federal tem competéncia para promulgar normas ambientais gerais, os governos estaduais tém poderes par
promulgar regulamenta¢des ambientais mais especificas e ainda mais severas e os ntamic&iom competéncia para
promulgar leis regulando interesses locais. Um infrator da Lei n°® 9.605/1998, a Lei de Crimes Ambientais, esta sujeito a
san¢Bes administrativas e criminais, e tera a obrigac@o de reparar e/ou compensar 0s danos ambeanttis F@deral n°
6.514/2008 especifica as penalidades cabiveis para cada tipo de infragdo ambiental, estabelecendo sangbes pecuniarias q
variam entre o minimo de R$ 50,00 e o maximo de R$ 50 milhdes, além da suspenséo das operac¢des. As sangdes criminai
aplicaveis a pessoas juridicas podem incluir multas e restricdo de direitos enquanto, para pessoas fisicas, podem incluir
prisdo, que pode ser imposta a diretores e empregados de empresas que cometem crimes ambientais.

Estamos em conformidade com as keregulamentacdes ambientais aplicaveis, em todos os aspectos relevantes.

Em conformidade com nossa Politica Ambiental, estabelecemos varios programas para prevenir e minimizar danos, que
visam a limitar nossos riscos relacionados a questdes amhientais

Manejo de vegetacao no sistema elétrico

A Gestao Ambiental da CEMIG D contempla, dentre outras iniciativas, o desenvolvimento de metodologias e procedimentos
de intervencdo em arvores urbanas junto as redes de distribuicdo. A necessidade de mmemvengéares decorre da
obrigatoriedade de se garantir a seguranca operacional do sistema e do elevado nimero de interrup¢des no fornecimento d
energia causado por arvores. Em 2016, as arvores responderam por 39.153 interrup¢es no fornecimerdaptdatenavgi

meio urbano quanto em areas rurais, constituindo a sexta maior causa de interrup¢cdes ndo programadas no sistema d
distribuicdo da Companhia.

Investimentos tém sido direcionados ao aprimoramento técnico da poda de arvores, para que apootessale forma a

diminuir riscos, seja para 0 empregado, seja para o sistema ou para a Responsabilidade Civil. As interven¢fes sao realizada
através da poda direcional, que é a técnica considerada mais adequada para a convivéncia entre asrandegode @

as redes de distribuicdo de energia.

A CEMIG vem desenvolvendo, em parceria com agentes proprios e externos, aplicativos informatizados para aprimorar a
gestdo do processo de manejo de vegetagao e reduzir os indices de interrupcao mmnmweicAUCEMIG também possui a
iniciativa de aprimorar o manejo de vegetacdo em faixas de passagem (sua metodologia de Manejo Integrado de Vegetacao)
para reduzir custos, melhorar o desempenho do sistema e contribuir para a melhoria da qualidade ambiental

Licencas ambientais

O licenciamento ambiental tem como objetivo assegurar a qualidade de vida da populagéo por meio de um controle prévio e
de um continuado acompanhamento das atividades humanas capazes de gerar impactos sobre o meio ambiente.
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A licenca ambiental € uma obrigacao legal para construcao, instalacdo, ampliacdo e operacdo de um empreendimento que
cause impacto ambiental significativo ou polua ou tenha potencial para causar degradacao ambiental ou de prejudicar o
patriménio arqueoldgico.

A falha na obtengéo e cumprimento de uma licenga ambiental para construgdo, implantacdo, operagéo, ampliagdo ou aument
de empreendimento que cause impacto ambiental significativo, como as usinas operadas e em implantacéo pela CEMIG, est:
sujeita a sanc¢Besdministrativas, tais como a suspensdo das atividades e o pagamento de multa, variando conforme a
autoridade competente, bem como a sanc¢fes criminais, que incluem pagamento de multa, prisdo dos envolvidos com a
atividade criminosa e restricdo de direitosapaessoas juridicas.

Cada licenca é valida por um periodo especifico, e deve ser renovada apés o seu vencimento. De acordo com a Lei
Complementar n° 140, de 8 de dezembro de 2011, o pedido de renovacdo de licenca ambiental deve ser arquivado por 12!
diasantes da data de vencimento, permanecendo valido até a emissao da uma nova.

Licenca de Operacao Ambiental Corretiva

A Resolucéo n° 1, de 23 de janeiro de 1986, emitida pelo Conselho Nacional do Meio Ambiente, ou CONAMA, exige que
estudos de avaliagdo dapacto ambiental sejam realizados e o respectivo relatdrio de avaliacdo de impacto ambiental seja
elaborado para todas as instalages de geragéo de energia elétrica de grande porte construidas no Brasil apds 1° de fevere
de 1986. Para empreendimentosistruidos anteriormente a este ano, esses estudos ndo sdo exigidos, mas estas instalacées
deverdo obter licencas de operacdo ambiental corretivas, que podem ser obtidas mediante o protocolo de um formulario
contendo determinadas informac¢des sobre o eengimento em questdo. A obtencdo de licencas corretivas para projetos
gue entraram em operacdo anteriormente a fevereiro de 1986, de acordo com a Resolucdo n° 6, de 16 de setembro de 198
exige a apresentagdo, a autoridade ambiental competente, deatdriae@lmbiental, contendo as caracteristicas do projeto,

0s impactos ambientais de sua construcdo e operacdo, e também as medidas atenuantes e compensatérias adotadas ou ¢
estdo em vias de ser adotadas pela organizacéo que realiza o projeto.

A Lei Fedeal n° 9.605, promulgada em 12 de fevereiro de 1998, estabelece sancfes para instalagcbes que operem sen
licengas ambientais. Em 1998, o governo federal editou a Medida Proviséria 1.710 (atualmente Medida Proviséria 2.163
41/2001), que possibilita as opdomas de projetos celebrarem acordos com os 6rgédos reguladores ambientais competentes
para fins de cumprimento da Lei Federal n® 9.605/1998. Por conseguinte, estamos negociando com o Instituto Brasileiro do
Meio Ambiente e dos Recursos Naturais RenovawidBAMA, e com as Superintendéncias Regionais de Meio Ambiente

do Estado de Minas Gerais, ou Suprams, a fim de obter a licenca de operagcdo ambiental corretiva para todas as nossas usin.
e linhas de transmissédo que tenham iniciado suas opera¢feseafgesrdiro de 1986. Concordamos com as Supram que a
regularizacdo de nossas instalacdes de geragédo localizadas em Minas Gerais ocorrera de forma gradual. Atualmente, na
temos quaisquer previsdes de custos e compromissos relativos a recomendactssagqueipa ser feitas pelo IBAMA e

pelas Supram.

As instalacdes da CEMIG GT que entraram em operacao anteriormente a vigéncia da legislacdo brasileira e que ainda nac
obtiveram suas respectivas licencas corretivas, prepararam os estudos exigidosapmptogetlidos perante os 6rgdos
ambientais competentes e 0os submeteram a analise.

Atualmente, existem 37 processos de obtencéo de Licencas Operacionais Corretivas formalizados. Destes, 32 estdo com a
Supram e cinco estdo com o IBAMA. Todos os estuddimpates foram preparados e apresentados aos érgaos reguladores
competentes. Existem ainda, ao todo, 10 processos de obtencdo de renovagdo de Licencas Operacionais formalizados el
diversas Supram, e sete Licencas Operacionais em vigor, incluindo prdge6EMIG GT e os SPCs de propriedade
integral.

Para gerenciar o cumprimento das condicionantes, utilizamos o indice de Redugdo do Risco do Descumprimento das
Condicionantes Ambientais, ou IRDC.

Em 2016, foram obtidas 32 licencas e autorizacdes de reggi@oizie projetos da CEMIG D, nas seguintes categorias: trés
Autoriza¢cdes Ambientais de Funcionamento, ou AAF; duas Certiddes N&do Passiveis de Licenciamento; e 27 Documentos
Autorizativos para Intervencdo Ambiental, ou DAIA, dos quais trés eram para astizadas a atender as partes que
acessam o fornecimento de energia elétrica. Todos os processos supracitados foram regularizapiesnhstr$uidas

pelo Estado de Minas Gerais.

No que tange as Licencas de Operacdes Corretivas, ou LOC, a CEMIG&u chaeim acordo juntas Supram para a
regularizagdo das linhas de transmissdo instaladas anteriormente & Deliberacdo Normativa n° 74/2004, dividindo os
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empreendimentos em 5 malhas regionais: Cedtnde, Sudeste, Triangulo Mineiro (Tridngulo), Oeste e
Centro. Atualmente, obtivemos cinco LOCs, das quais duas estdo em fase de renovacado: as LOCs para o Triangulo Mineiro
e a rede Triangulo S&o Paulo (pedido formalizado em 16 de janeiro de 2015), a rede Leste (pedido formalizado em 12 de
agosto de 2015) e redCentreNorte (pedido formalizado em 5 de janeiro de 2015).

A distribuicdo de gas natural pela Gasmig, por meio de gasodutos em Minas Gerais, também estd sujeita a controle
ambiental. Todas as licencas necessarias a operacao regular das atividadesgifo@as obtidas.

As licencas e autorizag6es ambientais emitidas pelos 6rgaos municipais, estaduais e federais normalmente impdem condi¢be
relacionadas aos impactos ambientais inerentes as nossas atividades, que devem ser cumpridas ao longocide dearvigén

isso, a CEMIG esta adotando medidas adequadas para seu integral cumprimento e respectiva comprovacgao perante 0 0rgé
ambiental, de forma a se evitar a aplicacao de eventuais penalidades administrativas e criminais, tais como multas, suspensa
deoperac@es ou revogacao da licenca. Nesse sentido, vale destacar a celebracdo do Convénio de Cooperacao entre a CEMI
D e o Municipio de Jequitinhonha, para atendimento das condicionantes ambientais de empreendimentos construidos na
regido.

Além disso, a wtribuicdo de gas natural pela Gasmig, por meio de gasodutos em Minas Gerais, também esta sujeita a
controle ambiental. Todas as licencas necessérias a operacao regular destas atividades foram obtidas.

Reservas Legais Ambientais

De acordo com o Artigo2lda Lei Federal n°® 2.651, de 25 de maio de 2013 (Novo Cddigo Florestal), uma Reserva Legal €
uma area localizada em uma propriedade rural ou posse rural necesséria para 0 uso sustentavel dos recursos naturai
conservacgdo ou reabilitacdo dos processokgicos, conservacdo da biodiversidade e para abrigo ou protecdo da fauna e
flora nativas. De modo geral, todos os proprietarios de imdveis rurais sdo obrigados a preservar uma &rea como reserva legal
Porém, o Artigo 12, §7°, do Novo Cddigo Florestaddleiro prevé que ndo serd exigido Reserva Florestal Legal para areas
adquiridas ou expropriadas pelo titular de uma concesséo, permissdo ou autorizagéo para exploracéo de potencial de energi
hidraulica, em que projetos de geracéo de energia elétrisabestacdes de energia ou linhas de transmissao ou distribuigcao
estejam operando.

Em Minas Gerais, a Lei n® 20.922 promulgada em 17 de outubro de 2014, fez provisdes na Politica Florestal e na Politica de
Protecao da Biodiversidade do Estado, adaptanelgisilacdo ambiental as disposi¢cdes do Codigo Florestal. Neste sentido, a
cobranca de Reserva Legal para os empreendimentos hidrelétricos foi revogada, possibilitando a retomada da analise do:
processos de Licenciamento Ambiental Corretivo que haviam aiihdos por este motivo no ano anterior. Na esfera
federal, a equipe de licenciamento técnico do IBAMA, no processo de licenciamento corretivo das usinas CEMIG, expressou
sua opinido, em correspondéncia enviada a Companhia em 29 de julho de 2008, fmwsay@h contraria & necessidade de
constituicdo de Reservas Florestais Legais.

A aprovacdo da nova Lei Florestal Brasileira e a exclusédo dos empreendimentos hidrelétricos da necessidade de Averbagac
de Reserva Legal, resolveu esta questdo permitindmtnaidade dos processos de licenciamento ambiental da empresa,
com a obtencéo das Licencas de Operacéo pendentes e a manutencéo de sua conformidade legal.

Areas de Preservacdo Permanente

Com a nova Lei de Politica Florestal do Estado de Minas Geradgedidido que a preparacao e aprovacao do Pacuera é uma
condicdo para a concesséo de Licengas Operacionais. Este requisito esta agora incorporado no processo de Licenciamen
corretivo e renovacgédo de Licengas Operacionais.

Medidas Compensatérias

De acaodo com a Lei Federal n° 9.985, promulgada em 18 de julho de 2000, e Decreto n° 4.340, promulgado em 22 de
setembro de 2002, as empresas cujas atividades acarretem grandes impactos ambientais ficam obrigadas a investir em are
protegidas de maneira a coemsar esses impactos. As Unidades de Conservacao incluem estacdes ecolbgicas, reservas
biolégicas, parques nacionais e areas de interesse ecolégico relevantes. Cada empresa possui suas compensacdes ambien
estipuladas pelo 6rgao ambiental competatgpendendo do grau especifico de poluicdo ou danos ao meio ambiente.

O Decreto Federal n°® 6.848 / 2009, promulgado em 14 de maio de 2009 e o Decreto n°® 45.175 do Estado de Minas Gerais.
promulgado em 17 de setembro de 2009, regulamentam a metodologicisio dlestas medidas de compensacao, exigindo
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gue até 0,5% do montante total investido na implementacéo de um projeto que cause impacto ambiental significativo deve ser
revertido para medidas compensatérias.

O Decreto Estadual n® 45.175/2009 foi alterpddo Decreto n°® 45.629/2011, que estabeleceu o valor de referéncia dos
projetos que causam impacto ambiental significativo, conforme a seguir:

9 Os projetos executados antes da publicacio da Lei Federal n° 9.985, decretado em 2000 utilizardo o walbr escrit
liquido, excluindo reavaliacBes ou, na sua falta, o valor do investimento feito pelo representante de tal projeto, e

1 A compensacgdo para projetos ambientais executados apds a publicacdo da Lei Federal n° 9.985, promulgado em
2000 ira usar a referénaisstabelecida no item IV do artigo 1° do Decreto n® 45175 promulgado em 2009, calculada
no momento da execucado do projeto e corrigida com base em uma taxa de reajuste pela inflacdo.

Devido ao impacto da Lei das Concessdes (Lei n° 12.783/2013) sobre regmuipentos da CEMIG GT, a empresa fez

uma consulta ao Instituto Estadual de Florestas, ou IEF, relativo ao Sistema de Transmisséo, que por sua vez, passou :
consulta a Advocaci&eral da Unido, ou AGU, para o devido pagamento das compensag8es amb@hEdissubmeteu o

inquérito a Advocaci&geral da Unido (AGU). Na data deste relatério anual, a Companhia ndo recebeu resposta a esta
consulta.

Adicionalmente as compensag¢des ambientais acima, -s&laomo rotinas florestais para limpezas da faixa acdssos
onde haja supresséo da vegetacgao.

Outros requisitos ambientais podem se tornar aplicaveis devido aos impactos de varios projetos, tais como a elaboracao e
operacionalizagdo de programas de monitoramento de fauna e flora da regido do entestedoESétrico, programas de
educacdo ambiental, e Programas de recuperacéo de areas degradadas, ou PRADSs.

Gestdo de PeixésPrograma Peixe Vivo

A construgdo de usinas hidrelétricas pode colocar em risco 0s peixes que habitam os rios, devido altdirsr8as a
causadas ao ambiente aquatico pelo uso de barragens. Uma das principais atribuicbes de nossa area ambiental & garantir g
ndo ocorram acidentes ambientais envolvendo a ictiofauna nativa em nossas usinas hidrelétricas. Além disso, mara mitigar
impacto provocado pela operagéo das usinas, a CEMIG desenvolveu uma metodologia para avaliacdo do risco de morte de
peixes nas usinas. Adicionalmente, desenvolvemos projetos de pesquisa em parceria com universidades e centros d
pesquisas gerando conhmento cientifico para embasar programas de conservagdo da ictiofauna mais efetivos para a
empresa.

Apesar desses esforcos, um incidente ocorreu em 2007, na Usina Hidrelétrica de Trés Marias, resultando na morte de
aproximadamente 17 toneladas de peirefarme estimativas da Policia Ambiental (8,2 toneladas pelas nossas estimativas).

O volume de peixes mortos nédo foi medido. Em consequéncia do ocorrido, o Instituto Estadual de Florestas nos aplicou duas
multas, totalizando aproximadamente R$ 5,5 méh@&em 8 de abril de 2010, a CEMIG e a Procuradoria do Estado de
Minas Gerais assinaram um Termo de Ajuste de Conduta, ou TAC, por R$ 6,8 milhdes em medidas compensatorias para
melhorias ambientais na &rea afetada pela usina de Trés Marias, na cidadse Mmarias, em Minas Gerais. Ambos o0s
compromissos financeiros ja foram quitados e as melhorias ambientais na area afetada estdo sendo implementadas, com
automacdao das grades de prote¢cdo para peixes.

Neste contexto, em junho de 2007 foi criado o ProgrBeixe Vivo que surgiu da percepc¢éo por parte do corpo diretivo da
CEMIG de que era necessaria a adocao de medidas mais efetivas para a conservacao da ictiofauna dos rios onde a empre
possui empreendimentos. As principais atividades do programa segesu © sua mi SS «oO0, gue sS«oO0:
sobre a ictiofauna buscando solugdes e tecnologias de manejo que integrem a geragdo de energia elétrica pela CEMIG com
conserva-«o0o das esp®cies de pei xes natDeéstdeaasya cripgdm mogmmad o 0
atua em duas frentes, uma buscando a preservacao da ictiofauna no estado de Minas Gerais e a outra focando nas defini¢cd
de estratégias de protecao para evitar e prevenir a morte de peixes, nas hidrelétricas da CEMiIGAo Aeadritérios
cientificos para tomada de decisdo, o estabelecimento de parcerias com outras instituicBes e a modificacdo de praticas
adotadas com as informac8es geradas sdo os principios que norteiam o trabalho desenvolvido pela equipe do Peixe Vivo
Além disso, é de grande importancia a divulgacéo das informacdes geradas para a sociedade, garantindo a transparéncia c
programa e criando oportunidades para que a comunidade exponha seus anseios e sugestées.
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Em média, no periodo de 2007 a 2016, a CEMHEStou R$ 6,6 milhdes por ano em atividades e projetos de pesquisa
relacionados ao programa Peixe Vivo. Investimos mais R$ 6 milhdes em obstaculos fisicos para evitar que peixes entrem no
tubo de succdo e modernizacao da principal estacédo de incubd€stagciko Ambiental de Volta Grande.

Apesar de todos os avangos na area da ictiologia conquistados pelo Programa Peixe Vivo, ainda existem grandes desafios
serem estudados e compreendidos. Em 2012, cerca de 1,8 toneladas de peixes morreram em Wiz recaiséna
hidrelétrica de Trés Marias. A causa da morte ainda é desconhecida e ndo havia sido prevista, pois as circunstancias d
acidente eram inéditas. Contudo, com a adocédo de medidas para controlar os riscos ambientais e a imediata comunicagao ac
Orgdos Ambientais, a empresa foi autuada em R$ 50 mil, dos quais foi reduzida em 45% conforme previsto em lei pelo fato
de ter realizado a comunicagéo imediata do dano ou perigo a autoridade ambiental e também ter colaborado com os 6rgao
ambientais na $acdo dos problemas advindos desta conduta. O valor da multa de 2012 foi 40 vezes menor (por quilo de
peixe morto) quando comparado a multa aplicada pelo IEF no acidente de 2007. O Programa Peixe Vivo estudou as
circunstancias do acidente para determmathores formas de controle e evitar ocorréncias similares.

Em 2016, o ProgramaPeixe Vivo participou da 462 Sesséoda Bienal do Conselholnternacionalde GrandesSistemas
Elétricos,ou CIGRE, realizadano periodode 21 a 26 de agostoem Paris,Franca,no PalaisdesCongrés. A biélogaRaquel
Loures participoudassessfeselacionadas areaambiental,apresentandinformac8esobtidasem projetosapoiadospelo

Programa.

Doislivros organizadopelo programaPeixeVivo foramlancadoem?2016paradivulgarasinformac¢desobreseusprojetos.
O primeirolivro comtitulo i P e s ¢ aaSoar beédruto do projetode extensdalesenvolvideem parceriaentre CEMIG e
UniversidadeFederalde Lavras.Tal projetonascewcom a missdode, alémde abordara problematiceambientaldo planeta,
resgataros valoressociais,respeitopelo proximo e pelo meio ambiente.O livro contémos trabalhosdesenvolvidogpelos
alunose depoimentogle pais e professoregjue corroboramo sucessalo projeto. A obrapretendeserum canalimportante
paradivulgacdoda metodologiaadotadgpelo projeto e seusimpactossobrealunose professores.O segunddivro langcado
em2016foi afi Av a | deRiscade Morte dePeixeemUsinasHi d r e | ®steéium teabathoimportanteparao setor
elético. Publicaosresultadosie um projetode pesquisaealizadoemparceriaentrea Universidadd-ederalde Minas Gerais
(UFMG) e o programaPeixe Vivo desde2009 em usinashidrelétricasdo Grupo CEMIG, reunindoum conjunto de
informac¢bescientificassobe osriscosde mortede peixesem UsinasHidrelétrica,representandpassdundamentatumo ao
desenvolvimentale propostagparao seudesenvolvimento.

O Programa desenvolve 9 projetos cientificos em parceria com instituicdes de pesquisa, envolversdbOdaistddantes e
pesquisadores.

Estas parcerias, que operam desde 2007, resultaram em mais de 364 publicacdes técnicas até o momento, além de ter si
referéncia nacional e internacionalmente pelas préticas de conservacdo da ictiofauna e dialogooomamidade,
apresentando seu trabalho em diversos paises e estados brasileiros. Estes resultados académicos, juntamente com
envolvimento da comunidade tém sido usados para criar programas de conservacao mais eficientes e praticas que permitem
coexistéwia de usinas e peixes nos rios brasileiros.

Durante a sua existéncia, o Peixe Vivo também recebeu o reconhecimento externo em premia¢des. Entre 2009 e 2010

venceu o Pr°mio Brasi.l de Mei o Ambiente nfd oaatdegorEima 2fMeD
o Pr°mio Aberje na categoria fAComunica-«0 de programas
CEMI G. Em 2011, o trabal ho do Peixe Vivo, intitukado A
morte de peixes em usinas da CEMI GO apresentado no XXI
El ®t rica, ou SNPTEE, foi selecionado como o mel hor traba
finalista doGreen Projec AwardsBr a s i | 2013, na categoria AProdutos ou Ser

colocados do 12° PrémiBenchmarkingBrasil 2014 e, por desenvolver melhores préticas de prote¢do para peixes, foi
vencedor da categoria Melhor Fauna na quetigdo do Prémio Hugo Werneck. Em 2015 o Programa Peixe Vivo foi
duplamente premiado pela apresentacdo de dois informes técnicos durante o XXIlII SNPTEE no Grupo de Impactos

Ambi ent ai s. (i) o informe t®cnico MfAicosulpsidiostparana mitigacdodde p e i
i mpactos da gera-«o00 apresentado por Raquel Loures (Gl AZ
AfUso de uma ferramenta quantitativa para a tégnespgaraosemrmbi er
el ®t rico brasileiroo apresentado por Jo«o Lopes (GI A4) f

Ocupacéo Urbana de Areas de Passagem e Margens de Represas

Dutos de Ga4% Nossas redes de dutos de distribuicdo de gas naturalldéodneas, atravessando areas habitadas, e usando
vias urbanas em conjunto com tubula¢gbes subterraneas operadas por outras concessionarias de servigos publicos e érga
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publicos. Esse fato aumenta o risco representado por obras irregulares realizageSvisegomunicacado e consulta a

nossos registros referentes as redes de distribuicdo de gas natural, havendo possibilidade de acidentes que possam acarre
lesBes a pessoas, danos materiais e danos ambientais, em caso de ignicdo ou vazamento petesigiaficetn/os. No

entanto, todas as nossas redes de gas sao clara e amplamente demarcadas e sinalizadas. A Gasmig possui diversos inspetc
monitorando diariamente a sua rede, para evitar obras ilegais ou escavacdes em estradas urbanas, nstrasfes, co

erosdo, conforme aplicavel, ou qualquer outro problema que possa causar risco ao gasoduto. A Gasmig, por meio de sel
programa fAEscave com Seguran-ao, vem formando parcerias
concessinarias de servigos publicos, para divulgar seus registros a companhias que realizem escavag¢des em vias publicas :
fim de assegurar que, antes de escavar proximo a uma rede de gas natural, elas telefonem ao plantdo 24 horas da Gasmig
solicitem orientacGes suporte para a execugao segura de sua obra.

Em 2016, a Gasmig teve emissfes acidentais de um baixo volume de gas natural causado por escavacfes ndo autorizadas [
terceiros que ndo haviam examinado previamente nossos mapas de rede de gas e tealvadtragedcdo em suas
instalacdes de medicao.

Redes de Transmissé@io Temos serviddo para nossa rede de transmissdo e subtransmissdo sobre um terreno com
aproximadamente 26.966 quildmetros de comprimento. Uma parte significativa de tal terreno é ocupatsrpodes nao
autorizadas, incluindo construcgdes residenciais. Esse tipo de ocupagéo gera riscos de choque elétrico e acidentes envolvenc
moradores locais, e constitui um obstaculo a manutencéo e operagdo de nosso sistema de energia elétritasézsidmos
solucdes para esse problema, e que envolvem a remocéo destes ocupantes, ou melhorias que possibilitariam manter de forn
segura e eficiente nosso sistema de energia elétrica. O Comité de Acompanhamento do Risco de Invasdo em Faixas d
Segurancae Linhas de Transmissdo e Subtransmisséo foi criado para minimizar esses riscos por meio do monitoramento e
registro de invasdes, realizando acdes que previnam invasdes nas passagens das linhas de transmissdo e subtransmiss
Vérias medidas foram adotslpara preservar a faixa de seguranca das Linhas de Transmissé@o e Subtransmisséo, entre elas
citamos: a contratacdo de uma empresa para fiscalizacdo sistematica e implementagdo de medidas de seguranca e trabalh
para minimizar os riscos de acidentes;caido das comunidades sobre os riscos de acidentes envolvendo choque elétrico
devido a invaséo de pessoas e construcdes residenciais; criacdo de hortas comunitarias; e remocdo de ocupacéo das faixas
seguranca por meio de acordos com os moradores @oatsas autoridades e/ou através de acdes judiciais.

Areas de RepresdsImplementamos medidas de seguranca para proteger nossas instalacées de geracdo de energia contre
invas@es, utilizando tanto postos de vigilancia, quanto patrulhas moéveis pararalecdas margens de reservatorios.
Também estdo sendo planejados sistemas eletrOnicos de seguranca para monitorar as instalagées da usina de geragé
Invasores dentro das instala¢des sdo detidos e encaminhados para as delegacias, onde as queisds pefistiadas. Ha

placas nas margens das represas das nossas instalagGes de geracao hidrelétrica indicando a propriedade. Invasores de ar
séo identificados pelas unidades mdveis de patrulhamento por meio de inspe¢bes periddicas nos entopnesadas re
Frequentemente temos de tomar medidas judiciais para recuperar a posse das areas invadidas. Devido ao fato de se tratar
uma area muito extensa e do nimero de nossas represas, estamos continuamente sujeitos a novas invasfes e ocupacgdes
margens das reservas por constru¢cdes ndo autorizadas. Entretanto, estamos empregando nossos melhores esforcos pa
prevenir essas invasées e quaisquer danos ambientais resultantes as Areas de Preservacdo Permanente, ou APPs, em volta
represas. Na fiscabizdo dos reservatérios foram dispendidos cerca de 185.130 quildbmetros rodados e de 1.064 horas
navegadas, além de cerca de 13.507 vistorias realizadas. Ressplt para incrementar a fiscalizacéo, foi acrescido mais

um posto de fiscalizagao de margete reservatorios.

O Mercado de Carbono

Acreditamos que o Brasil tem potencial significativo para gerar créditos de carbono decorrentes de projetos de energia limpa
gue observam o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo, ou MDL, ou os Mercados Voluntédds. ano, buscamos
quantificar nossas emissdes e publicar nossas principais iniciativas na reducdo da emissdo de gas carbdnico, por exemplc
através do Projeto de Emissao de Carbono.

O Grupo CEMIG participa de projetos de MDL em Vvérios estagios de dégemato, incluindo sete PCHs com capacidade
de 116MW e duas usinas hidrelétricas com capacidade de geracdo combinada dd\8,7@i8ersos parques de energia
edlica, as quais totalizaram 6BBV e uma usina solar com capacidade d4vs.

A CEMIG concluiuo processo de verificagdo e emissao de créditos de carbono para a PCH do Cachoeirdo. Estimamos que
167 toneladas de emissfes de,@am evitadas através deste programa.
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Gestéo de equipamentos e residuos contaminados com Bifenilas Policloradas, ou PCBs

Na CEMIG os equipamentos de grande porte que continham PCBs e data de fabricacao anterior a 1981 foram retirados do
sistema elétrico e encaminhados para incineracdo em 2001.

A legislacao brasileira proibe a comercializacdo de PCBs desde 1981, porém peamitdizacdo em equipamentos que

ainda estejam em operacéo. A Convengdo de Estocolmo, o qual o Brasil é signatario e que foi ratificada por meio do Decreto
n°® 5472/2005, prevé a retirada de operacdo de equipamentos contaminados com PCB até 202&ieaséa fnal até

2028.

Encontrase em andamento, no &mbito do Conselho Nacional de Meio Ambiente, ou CONAMA, a elaboracéo de Resolucéo
Nor mati va, ou RN, gue fAdi sp»e sobre o gerenciamento am
residi 0 s 0 .

Os detentores de equipamentos e materiais contaminados terdo prazo escalonado, sendo o prazo maximo até o ano de 20
para retirdos de operagdo/uso, devendo ainda destastaté 2028.

A minuta da RN esta sendo apreciada na Camara Técnica detdssduridicos, ou CTAJ, do CONAMA, apés ter sido
discutida no grupo de trabalho do CONAMA e na Camara Técnica de Qualidade ambiental e Gestdo de Residuos, ou
CTQAGR. Houve seis reuniées do grupo de trabalho do CONAMA, sendo que ndo houve consessbrénalguns

pontos entre os integrantes.

Ha um projeto de lei sobre o mesmo assunto atualmente no Congresso: n°® 1.075/2011. Uma audiéncia publica sobre o tem:
foi realizada em 22 de novembro de 2016.

O fluxograma de controle atualmente praticado na esappedera sofrer eventuais adequacdes complementares necessérias
para o pleno atendimento aos requisitos da Resolucéo. Isso podera resultar em altos custos operacionais.

A CEMIG participou das discussdes por meio da Associacdo Brasileira de Distribuddeg®rgia e do Férum de Meio
Ambiente do Setor Elétrico.

Tecnologias OperacionaisCEMIG Holding

Continuamos investindo em equipamentos de monitoramento e controle automatizados tendo em vista nossa estratégia d¢
aumento de eficiéncia, modernizacdo matizacdo adicionais de nossas redes de geracao, distribuicdo e transmisséo.

A CEMIG desenvolveu e completou o projeto de migragdo do seu principal data center para uma empresa especializada ne
prestacéo de servigos desta natureza, com o objetivordizatisuas atividades internas e aumentar a disponibilidade de
infraestruturee aplicagdes que suportam os seus negocios.

Centro de Operacgéo do Sistema

O Centro de Operacgéo do Sistema da CEMIG, ou COS, localizado em nossa sede em Belo Horizontecéngglatee

nossas operacfes. Ele coordena as operacdes de todo 0 nosso sistema elétrico e de energia, em tempo real, promoven
integrac@o operacional da geragdo e transmissdo da energia. Ele ainda opera a interligacdo com outras companhias d
geracdotransmissdo e distribuicdo. A supervisdo e o controle executados pelo COS agora se estendem por mais de 50
subestacdes de altagtra altatensdo, por mais de 20 usinas hidroelétricas de grande porte e 14 PCHs.

Por meio de suas atividades, o COS garpatenanentemente a seguranca, continuidade e qualidade de nosso fornecimento
de energia. As atividades do COS séo sustentadas por modernos recursos tecnolégicos de telecomunicagfes, automacao
informacgdo, e executados por pessoal altamente qualific@d@OS possui um Sistema de Gestdo de Qualidade com o
certificado ISO 9001:2008.

Centro de Operac6es de Distribuicdo

Nossa rede de distribuicdo é administrada por um Centro de Operagfes de Distribuicdo, ou COD, localizado em Belo

Horizonte. O COD monitere coordena nossas operacdes de rede de distribuicdo em tempo real. O COD é responsavel pela
supervisdo e controle de 393 subestacdes de distribuicdo, 490.280 quildmetros de redes de distribuicdo de média tensac
16.796 quildmetros de linhas de distriffin e 8 milhdes de consumidores e operando em 774 cidades de Minas Gerais.
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Fornecemos uma média de 10.923 servicos de campo por dia em 2016. O COD é certificado de acordo com o padrédo de
gualidade ISO 9001: 2000. Existem varios sistemas em uso pansatinéado e suporte dos processos do COD, incluindo
sistema de atendimento, administracdo de equipe em campo, supervisdo e controle de subestacdo de distribuicdo
restabelecimento de energia elétrica, comutacdo de emergéncia, desligamento da redeoe ifispagiogias incluindo

sistema de informacdes geogréficas e comunicacéo de dados por satélite ajudam a reduzir o tempo de restabelecimento d
servico ao consumidor e a prestar melhor atendimento ao cliente. Esses dispositivos, instalados ao lesgoeitke rie
distribuicdo, identificam e interrompem falhas em correntes, automaticamente restauram o servico depois de falhas
momentaneas, melhorando o desempenho das operacdes e reduzindo o tempo de recuperagéo e 0s custos relacionados.

Sistema de Inforatdes Geocientificas

O Projeto Atlantis tem como objetivo modernizar e unificar o sistema de geoprocessamento das linhas e redes de distribuicéo
da CEMIG e da Light, através da adoc¢do do GE Energy Smallwdldctric Office (EO). Estas aplica¢cbes detaafe

fornecem gerenciamento de recursos geoespaciais, planejamento de utilidades, registros de equipamentos elétricos e projeto
analise de redes elétricas, e nos permitem cumprir as Resolu¢cdes Normativas da ANEEL. O Projeto Atlantis customizara o
produo GIS (Sistema de Informacao Geogréfica) aplicado a gestao de linhas, subestacdes e linhas de distribuicdo de energic
elétrica, capaz de dar suporte aos processos de registro e design, além de respaldar os processos de cobranca, de atendime
comercial,de protecdo das receitas, operacdo, manutencdo, planejamento e suprimento de materiais, de propriedade dos
servicos e gestao de ativos. Durante o ano de 2016, o Projeto Atlantis avancou positivamente e tem sua entrada em operacé
programada para 2017.

Reck Interna de Telecomunicacgfes

Acreditamos ter uma das maiores redes de telecomunicacdes dentre as empresas concessionarias de energia. Esta re
composta por links de mictondas de alta performance providos por mais de 344 estacdes de comunicacéistenzn

Optico com aproximadamente 2.811 quildbmetros de fibras Gticas, prové um mix de solu¢bBes de telecomunicacdes desde
telefonia e rede corporativa até o monitoramento, protecdo e controle de subestacdes, usinas, linhas de transmissdo
distribuicao, depacho de equipes de campo para realizacdo de servigos técnicos e comerciais em missao critica, previsdo de
relampagos e tempestades e sisthitied meteorolégicpara operar reservatorios.

Nossa robusta rede de dados é composta, também, de instala¢céesideacdo que compartilham o site com mais de 300
subestacdes, 39 usinas e 172 linhas de transmissdo e distribuicdo. Para suporte a supervisdo e controle do sistema ¢
distribuicdo em média tenséo, estd disponivel um sistema de radio comunicac@&olanstal aproximadamente 300
terminais chaves e mais de 1.610 terminais moéveis de comunicagdo veicular conectados por satélites e servico GPRS e 4G
A rede corporativa de dados atende a mais de 240 escritérios e unidades dentro do Estado de Minas Gerais.

O Centro de Geréncia de Rede de Telecomunicacfes, ou CGR, localizado em Belo Horizonte, monitora e opera a
infraestrutura de telecomunicacdes da CEMIG GT e da CEMIG D, em regime de operagdo continua (24x7x365), a fim de
garantir a continuidade e o perfeftmcionamento dos servi¢os de telecomunicacdes, com o objetivo de atender os requisitos
de desempenho operacional e de qualidade de servico, especificados em acordos operacionais e conforme contratos d
concessao, regulamentacdes da ANEEL, ANATEL, ANAaegedimentos de rede do Operador Nacional do Sistema.

Rede de Dados Corporativos

Nossa rede de dados corporativos possui 295 unidades em 145 cidades em Minas Gerais. A arquitetura fisica e l6gica da red
emprega recursos de seguranca tais como firevgiltemas de Prevencéo de Invas@esusion Prevention Systemsu

IPSs), sistemas de Prevencéo contra Perda de Dadtasl(oss Preventigrou DLP) e sistemas antivirus e antispam, que séo
continuamente atualizados para proteger informag8es contra aéesaotorizado, em conformidade com a ISO 27002. Um
sistema de registro de eventos torna possivel a investigacdo de ocorréncias e também assegura uma base de registr
histéricos para atender as exigéncias legais.

Programa de Governanca de Tl

Nosso Prgrama de Governanca de Tecnhologia da Informacdo busca continuamente alinhar a TI com nossos negécios,
agregando valor por meio da aplicacdo de tecnologia da informacdo, gerenciamento apropriado de recursos, gerenciamentc
de risco e cumprimento das exigé&glegais, regulatorias e da lei SarbaDgkey.
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Desde 2008, nosso Departamento de Administracdo de Projetos, ou DAP, de tecnologia da informacdo é responsavel por
assegurar que a administracdo de projetos de tecnologia da informacdo seja sistemétiwaneisalologia, processos e
ferramentas de software dedicados.

Considerando o papel importante da Governanca de Tecnologia da Informagdo em nossos negécios, uma unidade de
administracdo dedicada foi criada em 2009 para concentrar, planejar e exe@gaast@ides que sejam especificas da
governanca de tecnologia da informacao, inclusive desdobramento da estratégia corporativa, planejamento estratégico de Tl
conformidade com as leis e regulamentos, administracédo de qualidade, orcamentaria e fidarsegirgos e de projetos.

Canais de Relacionamento com o Cliente

Contamos com seis grandes canais de atendimento aos nossos clientes de Minas Gerais. O contato de prestacdo de servigco
atendimento ao cliente, tanto em carater de emergéncia ou peitaggies de servicos, pode ser feito através: (i) do nosso

call center, sendo capaz de atender até 250.000 chamadas por dia, além de contar com um servico eletrdnico eficiente atravé
da Resposta Interativa por Voz (IVR ou URA); (ii) das agéncias déliatento pessoal, presentes nos 774 municipios da
concessao; (iii) de nossa Agéncia Virtual, situada no website www.cemig.com.br, que oferece ao todo 16 tipos de servicos;
(iv) de SMS; (v) das redes sociais Facebook (CEMIG.ATENDE) e Twitter (@ CEMIG_ATENWPIE)lo aplicativo de
smartphone ACEMI G Atended que oferece 16 tipos de servi -
gue oferece 5 tipos de servicos.

Sistema de Gestdo Comercial

Consolidamos um sistema eficiente de atendimentoiaote] baseado em nossa plataforma SAP SAC/CRM e totalmente
integrado em nosso ERP e BI que suporta nossos processos de tomada de decisbes. O SAC atende aproximadamente
milhGées de consumidores de alta, média e baixa voltagens. O sistema € uma f@rcampatitiva, adicionando seguranca,
gualidade e produtividade aos processos de negécios da CEMIG e se adapta com grande eficiéncia e velocidade a mudancas
exigéncias legais, normativas e do mercado.

Sistemas de Manutencéo e Reparos

Os 16.796 quilomeds de linhas de distribuicdo de alta tensdo na rede da CEMIG D, operando de 34,5 kV a 161 kV, sdo
suportados por, aproximadamente, 53.334 estruturas, construidas principalmente de metal.

A rede da CEMIG GT possui 4.910 quilémetros de linhas de transmdesalta tensdo, suportadas por, aproximadamente,
11.507 estruturas.

A maioria das interrup¢des nos servigos de nossas linhas de distribuicdo e transmissdo ocorre devido a raios, queimadas
vandalismo, vento e corrosao.

Todos os sistemas das linhas den$missdo de alta tensdo da CEMIG D s&o inspecionados uma vez por ano com um
helic-ptero, sendo wutilizado o equipamento AGiIi mbal o, i
infravermelho, que permite inspecfes visuais e termogréficasvénfnelho) simultdneas. Inspecdes por via terrestre
também ocorrem em intervalos de um a trés anos, dependendo das caracteristicas da linha, como tempo em operagéo, nime
de quedas de energia, tipo de estrutura, e a importancia da linha para o sistema@héo um todo.

Todas as linhas de transmissdoedta altatensdo da CEMIG G e Transmissdo sdo inspecionadas duas vezes por ano com
um helicoptero. Sao feitas inspecdes terrestres a cada dois anos com o objetivo de inspecionar todas asasstruturas d
referidas linhas. Anualmente é feita uma inspecdo na area da faixa de serviddo, com intuito de manter a area limpa de
vegetacdo que possa causar queimadas.

Utilizamos modernas estruturas modulares de aluminio para minimizar o impacto de emergéneia®lyam quedas de
estruturas. Em sua maior parte, nosso trabalho de manutencao em redes de transmisséo é realizado com emprego de métoc
de #Alinha vivao. Temos uma equipe bem treinada, vezcu
energizada e desenergizadas. Em 2015, a CEMIG GT adquiriu 37 estruturas reservas para serem utilizadas em caso d
emergéncia. Temos uma equipe bem treinada, para o suporte em nossas linhas de transmisséo quando necessario.
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Nosso conjunto de equipamestde reserva (transformadores, interruptores, prendedores, etc.) e subestacdes moveis sao de
grande importancia para restabelecer prontamente a energia elétrica a nossos consumidores, em caso de emergéncic
envolvendo falhas em subestacdes.

Gestéo de Seganca da Informacao

A Seguranca da Informacéo, uma preocupacdo permanente para nossa Companhia, € garantida por meio de um sistema c
gerenciamento baseado no padrdo brasileiro (ABNT) NBR ISO/IEC 27001: 2013, e alinhado com as melhores préticas de
mercado Nosso sistema de administracdo de seguranca da informacéo inclui processos para administragdo e controle de
politica, risco, comunicacéao, classificacdo de informacdes e seguranca da informacdo. Além disso, nossas agdes recorrente
para aprimoramento doprocessos, comunicagdes, conscientizacdo e treinamento fortalecem as praticas de seguranca da
informacao.

Ferramentas Gerenciais

Desenvolvemos varios painéis de demonstracdes de resultados, acompanhamento fisico e financeiro de projetos de
investimento gerenciamento de alta voltagem e monitoramento de servi¢os e suas prioridades.

Modernizamos nossos canais de atendimento e desenvolvemos solugbes para gestdo de colaboradores e gerenciamento
seguranca no trabalho.

Nosso departamento de Tl esti desbmralo solu¢des para automatizar os processos de logistica interna, minimizando os
custos para atendimento aos requisitos da ANEEL e aumentar a transparéncia.

Foi desenvolvida uma solugdo com o objetivo de otimizar os custos e o tempo de planejamenareapdo da
manutenc¢do dos diversos recursos associados. Isso foi feito utitgardko funcionalidade padrdo de Agendamento de
Recursos Mdltiplos ("MRS") da SAP.

Realizada integracdo de softwares que cuidam da manutencdo de equipamentos de praistgnadelétrica visando
aumentar a padronizacdo, automatizagdo e a execugdo da manutencdo. Com objetivo de melhorar e tornar mais claro ¢
controle fisico e financeiro dos projetos das empresas de geragédo e transmisséo, foi desenvolvida uma sobligéadeo mé
gest«o de projetos, para an8lise do valor agregado (AEVA

Ativos Imobilizados e Ativos Intangiveis

Nossos principais ativos consistem nas usinas de geragdo de energia elétrica e nas instalagdes de transmisséo e distribuic:
descritas neste Itedh. O valor contabil liquido total dos nossos ativos imobilizados e ativos intangiveis, incluindo nosso
investimento em certos consércios que operam projetos de geracdo de energia elétrica, incluindo projetos em construcao, er:
de R$ 14.595 milhdesm 31de dezembro de 2016.

As instalacbes de geragéo representaram 24% desse valor contabil liquido, ativos intangiveis representaram 74% deste valo
contabil liquido (instalacdes de distribuicdo em ativos intangiveis representaram 83% e outros intangigeais, siretemas

de distribuicdo de gas representam 17%), e outros ativos imobilizados diversos, inclusive sistemas de transmissdo e
telecomunicacdes, representaram 1,81%).

A média de depreciacdo anual aplicada a essas instalagfes eram de: 3,30% pafeidiaigeracdo hidrelétrica, 10,04%
para instalagdes de administracao, 4,61% para instalacdes de telecomunicacgtes e 3,85% para instalagdes termelétricas.

Com excec¢do da nossa rede de distribuicdo, nenhum de nossos ativos produziu mais de 10% decitasdasaisem

2016. Nossas instalagbes sdo, em geral, adequadas as nossas atuais necessidades, sendo convenientes as finalidades a q
destinam. NoOs temos direito de passagem para as nossas linhas de distribuicdo, as quais sdo nossos athéms e ndo se
revertidos para o proprietario quando do final da nossa concesséo.

Setor Elétrico Brasileiro

Geral

Tradicionalmente, no setor elétrico brasileiro, as atividades de geracao, transmissao e distribuicdo eram conduzidas por um
pequeno numero de compaahide propriedade do Governo Federal ou de Governos Estaduais. No passado, diversas
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companhias controladas pelo poder publico foram privatizadas, em um esforgo para aumentar a eficiéncia e a concorréncia nc
setor. A administracdo de Fernando Henrique déso (19952002) tinha intencdo de converter parte do setor de energia
elétrica sob controle estatal em setor privado, mas a administracédo de Luiz Inacio Lula da SikZO120@®ncluiu este
processo e implementou um i Nosetor eldr@ca zasileiro,canforBie dstabelec& & I®itn? i ¢ c
10.848, promulgada em 15 de margo de 2004, também conhecida como Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.

Ja a administracdo de Dilma Roussef (22016) implementou mudancas significativas atravé#ldedida Proviséria n°
579/2012, que se transformou na Lei 12.783/2013, e estabeleceu novas regras para a renovacgao ou relicitacdo das concessd
das usinas hidrelétricas de geracao de energia.

Posteriormente, na administracdo de Michel Temer (2®0#l), outras modificac6es foram trazidas ao setor pela Medida
Proviséria n°® 735/2016, convertida na Lei n°® 13.360/16, incluindo a alteracdo das regras de licitacdo das concessdes de
geracdao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica.

O Novo Modelo do Setd@létrico

O principal objetivo do Novo Modelo do Setor Elétrico era garantir o fornecimento e a razoabilidade de Caoifas.

objetivo de garantir a seguranca do fornecimento, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico exige que (a) as distribuidoras
contraem a totalidade de sua carga e fiquem responsaveis pela realizagcao de projecdes realistas da necessidade de demanc
e (b) a construcédo de novas usinas hidrelétricas e termelétricas seja determinada da maneira que melhor equacione a garant
de fornecimert e a razoabilidade de tarifafara atingir taxas razoaveis, a Lei do Novo Modelo do Setor Industrial exige

gue todas as compras de energia elétrica por distribuidores sejam feitas por leildo, com base nos critérios de menor preco
onde a contratacdo sefealizada através do Mercado Regulado. Os leildes sdo categorizados em ddi} l@iées de
fornecimento de novas usinas, visando a expanséo do sistema; e (ii) leildes de energia gerada por usinas existentes, visand
atender a demanda existente.

O Novo Modelo do Setor Elétrico criou dois ambientes para compra e venda de energia @émrié&R, ou Mercado
Regulado, para a compra por distribuidoras por meio de leildes publicos de toda a energia necessaria para suprir seus
consumidores; e (ii) ACL, que abrange a compra de energia por entidades ndo reguladas (tais como Consumidores Livres e
entidades que comercializam energia). As distribuidoras poderdo operar apenas no Mercado Regulado, enquanto as
geradoras poderao operar em ambos os ambjentmtendo suas caracteristicas de competitividade.

Os requisitos para a expansdo do setor sdo avaliados pelo Governo Federal através do Ministério de Minas e Energia, ot
MME. Duas entidades foram criadas para fornecer a estrutura para diset@@mpesa de Pesquisa Energética, ou EPE,

uma empresa controlada pelo Estado responséavel pelo planejamento de expansédo de geragdo e transmissao; e (i) a Camara
Comercializagdo de Energia Elétrica, ou CCEE, uma entidade privada responsavel pela cormabillzpgéacéo das
transacdes de curto prazo de energia elétrica. O CCEE também é responséavel, através de delegacdo pela ANEEL, po
organizar e conduzir os leildes de energia publica através do Mercado Regulado, nos qual todos os distribuidores compram
erergia.

O Novo Model o do Sdeetaolri negloi, mionborui goa nfdsoe lofs di st ri bui dor es
disponivel em vez de compla de partes relacionadasD Novo Modelo do Setor isentou contratos firmados antes da
promulgacao deel, a fim de propiciar estabilidade regulatoria as transacgdes realizadas antes de sua aprovacao.

Diversas categorias de fornecimento de energia estdo liberadas de exigéncias do leildo publico através do Mercado Reguladc
(1) alguns projetos de geracéo @éxa capacidade localizados perto de pontos de consumo (como certas usogesalghio

e PCHs); (2) plantas qualificadas no @mbito do programa PROINFA, (3) energia de Itaipu e, a partir de 1° de janeiro de 2013,
de Angra | e Il; (4) contratos de compra @®ergia celebrados antes da Lei Modelo da Nova Industria; e (5) concessoes
prorrogadas pela Lei n° 12.783. As aliquotas de comercializagdo da energia gerada pela Itaipu sdo denominadas em dolare
norteamericanos e estabelecidas pela ANEEL, de acordoucormatado firmado entre o Brasil e o Paraguai, e também ha
volumes de aquisicdo obrigatérioEm consequéncia disto, as tarifas de Itaipu aumentam ou diminuem de acordo com a
variacdo da taxa de cambio do dolar nanteericano/real As alteracdes do pgo da energia gerada por Itaipu sdo, contudo,
neutralizadas pelo Governo Federal, que compra todos os créditos de energia da Eletrobras.

Desafios a Constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico atualnerestd sendo desafiada em bases constitucionais perante o Supremo
Tribunal Federal, ou STF. O Governo Federal agiu para rejeitar as acdes argumentando que os desafios constitucionais
estavam abertos para discussdo, pois estd associado a uma medidaigpouisja foi convertida em leiAté a presente
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data, o Supremo Tribunal Federal ndo chegou a uma decisao final sobre os méritos desse processo e ndo sabemos quan
essa decisdo sera obtida. Assim, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico esta atuatmeigier. Independentemente da

decisao final do Supremo Tribunal, algumas partes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico associada a restricdes sobre
distribuidoras que executam atividades ndo relacionadas a distribuicdo de energia, inclusive asevendagiad por
distribuidoras a consumidores livres e a eliminag&o de contratos entre partes relacionadas deverdo continuar em pleno vigor e
efeito.

Coexisténcia de Dois Ambientes de Comercializagédo de Energia Elétrica

Nos termos da Lei do Novo Modelo dot@eElétrico, as operacdes de compra e venda de energia elétrica sédo conduzidas em
dois diferentes segmentos de mercadd:o Mercado Regulado, ou ACR, que contempla a compra por companhias de
distribuicdo por meio de leildes publicos de toda a energisicel necessaria para atender seus clientes; e (2) o Mercado
Livre, ou ACL, que contempla a compra de energia elétrica por entidades ndo reguladas, como consumidores livres,
entidades que comercializam energia elétrica e importadores de energia.

O MercadoRegulado (Ambiente de Contratacdo Regulado, ou ACR)

No ACR, as distribuidoras adquirem energia elétrica para seus consumidores regulados por meio de leil6es regulados pela
ANEEL e conduzidos pela CCEE.

As compras de energia se dao por meio de dois tipadtratos bilateraigi) Contrato de Quantidade de Energia e (ii)
Contratos de Disponibilidade de Energidos termos dos Contratos de Quantidade de Energia, a geradora comsmmete
fornecer certa quantidade de energia e assume o risco de queani@mo de energia possa ser prejudicado por condi¢cdes
hidroldgicas e baixos niveis dos reservatdrios, além de outras condi¢des, que poderiam interromper o fornecimento de
energia, caso em que a geradora ficara obrigada a comprar a energia de ousraes fiomtte cumprir seus compromissos de
fornecimento. Nos termos de Contratos de Disponibilidade de Energia, a geradora compsenaetiisponibilizar certo

volume de capacidade ao Mercado Regulableste caso, a receita da geradora é garantida nag@esmaontratuais e o

risco hidrologico é repassado as distribuidoraEntretanto, quaisquer potenciais custos adicionais incorridos pelas
distribuidoras sdo repassados aos consumidoEgs. conjunto, esses acordos compreendem em contratos de compra de
erergia, Contratos de Comercializacio de Energia no Ambiente Regulado, ou os CCEARSs, no Mercado Regulado.

A regulamentacdo do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que as distribuidoras que contratarem menos que 100% de
sua demanda total apurada na CCE&ardo sujeitas a multas. Existem mecanismos para reduzir essa possibilidade de
sangdes, tal como a participagdo no Mecanismo de Compensagédo de Sobras e Déficits, ou MCSD, onde permite a gestéo d
superavits e déficits entre empresas de distribuicGmoyra de energia nos leildes que ocorrem ao longo doQualquer

déficit em relagédo aos 100% do consumo total pode ser adquirido ao preco do mercado de curto prazo. Se uma distribuidora
contratar mais do que 105% da sua demanda total, estara sujgitaisto relacionado ao prec¢o, caso venha a vender esta
energia no mercado de curto prazo no futuro. Para minimizar este risco de preco, as distribuidoras podem reduzir seus
contratos de compra nos | eil »es de defnegociactgsi bdateraix posme® d e 0
Regul amento 711, atrav®s de "Contratos de Nova Energiabo
sendo supridos diretamente por geradores.

Com a renovacéo das concessfes das usinas hidroeldbicasado o Contrato de Contas de Garantia Fisica, ou CCGF.
Esses contratos consideram 95% da energia das usinas cujas concessodes foram renovadas a fim de mitigar o risco hidrolégic
desta geraca@oA sua contratagéo foi feita de forma compulsoria e chstabuidora recebeu o seu montante de acordo com

o rateio feito pela ANEEL.

O Mercado Livre (Ambiente de Contratacéo Livre, ou ACL)

No Mercado Livre, a comercializagdo de energia é negociada livremente entre os geradores de energia. O Mercado Livre
tamkE&m inclui os contratos bilaterais existentes entre as geradoras e as distribuidorenaitfentale seus termos atuais.
Ao expirar, novos contratos deverdo ser celebrados nos termos das diretrizes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.

Os potenciaigsonsumidores livres sdo aqueles com demanda superior a 3 MW, atendidos a uma tens&do minima de 69 kV ou a
qualquer tensado, caso o0 suprimento tenha se iniciado depois de julho deAL§@Btir de 2019, os consumidores cujo
abastecimento se iniciou antes #1995 também podem migrar para o Mercado Livre, de acordo com a Lei 13.360/2016.
Além disso, consumidores com demanda contratada igual ou superior a 500 kW poderdo ser atendidos por outras
distribuidoras, além da companhia distribuidora local, se optarensomprar energia gerada por fontes alternativas, tais
como PCHs, fonte edlica ou biomassa.
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Uma vez que um consumidor tenha optado pelo Mercado Livre, s6 podera voltar ao mercado regulado apés o periodo de
cinco anos da comunicacao desta intencao adbdistor de sua regiaoO distribuidor pode reduzir este prazo a seu critério.

Este prazo visa a assegurar que, se necessario, o distribuidor possa comprar energia adicional a fim de suprir co®ingresso d
consumidores livres no Mercado Reguladdém disso, as distribuidoras poderdao também reduzir o seu montante de energia
adquirida, de acordo com o volume de energia que elas ndo mais distribuirdo aos consumidorés lgeesioras estatais

podem vender energia a consumidoligees, mas de maneirgontraria ao que ocorre com geradoras privadas, estao
compelidas a realizar a venda por meio de leildo.

Restrigdo as Atividades das Distribuidoras

N&o é permitido aos Distribuidores no Sistema Interligado Nacional, ou($)Nlesenvolver atividades relasadas a

geracao ou transmissdo de energia; (2) vender energia a consumidores livres, exceto para aqueles localizados em sua area
concessao e sob as mesmas condicées e tarifas praticadas com seus consumidores regulados no Mercado Regulado; (3) det
direta ou indiretamente, qualquer participacdo em qualquer outra companhia, exceto participacdo em companhias criadas par:
captacdo, investimento e gerenciamento dos recursos necessarios a distribuidora ou suas controladoras, ou parceria; ou (¢
desenvolveatividades que nao estejam relacionadas as suas respectivas concessodes, ressalvadas aquelas previstas em lei |
no contrato de concessao pertinente.

Contratos firmados antes da Promulgacédo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Ser Elétrico prevé que os contratos firmados por distribuidoras e aprovados pela ANEEL antes
da promulgacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo serdo aditados para refletir qualquer prorrogacéo de seus
prazos ou modificacdo dos precos ou volumesmdggia ja contratados.

Reducéo da Energia Contratada

O Decreto n°® 5.163/04, que regula a comercializacdo de energia elétrica nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, permite que as companhias de distribuicdo reduzam seus CCEARsra compasar a saida de potenciais
consumidores livres do Mercado Regulado, de acordo com declaracéo especifica entregue ao MME, (2) em até 4,0% ao anc
do volume inicial contratado, em raz@o de desvios nas estimativas de projecdes de mercado, a cada catépanthéessc

de distribuicdo, iniciandse dois anos ap0s a declaracéo inicial da demanda de energia e (3) na hipdtese de aumento no
volume de energia adquirido nos termos dos contratos firmados antes de 16 de marco de 2004 (data da publicac&o da Lei n
10.88/2004). Tal reduc¢do somente pode ser efetivada com relagdo as CCEARs de usinas existentes.

As circunstancias nas quais ocorrera reducdo da energia contratada serdo devidamente especificadas hos CCEARSs, ficanc
sua efetivacdo a critério exclusivo da distidora, em conformidade com as disposi¢bes descritas acima e com a
regulamentacao da ANEEL.

Nos termos da regulamentacdo da ANEEL, a reducédo da energia contratada nos CCEARs de energia existente devera se
precedida do chamado Mecanismo de Compensac&wbras e Déficits, ou MCSD, por meio do qual as distribuidoras que
contrataram energia em excesso poderdo ceder uma parte de seus CCEARs as distribuidoras que contrataram um volum
menor de energia do que aquele necessario para atender a demandaatesseudores.

Em 2016, foi criado o MCSD de Energia Nova, que permite a transferéncia de novos contratos de energia entre distribuidores
para compensar os excedentes e déficits. Se ha mais excedente que déficit, 0 mecanismo também permite que os gerador
oferecam a reducdo dos contratos aos distribuidores para compensar esse excedente. A reducdo é afetada em orde
decrescente de prego e ndo ha compensagéo financeira para a redugéo.

Além do MCSD de Energia Nova, foi publicada também a Resolugdo Normétival/2016, que permite a negociagao
bilateral de contratos entre geradores e distribuidores, permitindo a reducdo parcial ou total da energia contratada sob
CCEARs. Este mecanismo prevé uma compensacao financeira se o contrato reduzido tiver urmarelgppgeco médio

do portfélio do distribuidor (PMIX). Tal compensacédo € limitada a um periodo de 36 meses. Se o CCEAR tiver um preco
abaixo do PMIX, a perda deve ser reembolsada ao consumidor.

Limites de Repasse

O Novo Modelo do Setor Elétrico tambéimita o repasse de custos de energia elétrica aos consumidores finais. O Valor
Anual de Refer°ncia corresponde "~ m®dita efoMmMAlemnbdal dda po
a todas as companhias de distribuicdo e cria um incepéiva que as companhias de distribuicdo contratem suas demandas
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de energia prevhds,t asosnogudies | seesedippfera que 0SS pred.osO sej
Valor Anual de Referéncia € aplicado nos primeiros trés anos dostosriteacompra e venda de energia de novos projetos

de geracdo. ApOs o quarto ano, 0s custos de aquisicdo de energia destes projetos poderdo ser totalmenteGrepassados.
Decreto n° 5.163/2004 estabelece as seguintes limitacdes a capacidade das conepdistrisigdo de repassarem custos a
consumidores:

A Na&o havera repasse de custos com compras de energia em volume superior a 105% da demanda regulatéria.

A Repasse |imitado de custos para S8omprasode® emdrugnea daf @
seja superiora 2,0% dademandavef i cada ®m.|l ei |l »es AA

A Repasse limitado de custos de aquisicdo de energia de novos projetos de geracdo de energia elétrica, caso o volum
recontratado por meio de CCEARs de empreendi mentoos de
definido pelo Decreto n° 5.163.

A As compras de energia el®trica -1é esmprkeehidmmeatdas axD:
di stribuidora e compi#las amntestmadass eemXxlp@disli » ecaniddres v ol un

cativos, mais a fAsubstitui-«o00, definida como o valor
compra de energia que 4Xpi,raeramcowo dana omorAr Rkrets@bsoun A o
a energia adquirida o | e illocoe xfcAeda o | i mit e, O repasse de custos

ficara limitado a 70,0% do valor médio de tais custos de aquisicdo de energia elétrica originada de empreendimentos de
geracdo existentesO MME estabelecerd pre¢o de aquisicdo maximo da energia elétrica gerada por projetos
existentes.

A As compras de energia nos leildes de ajuste de mercado s&o limitadas a 5,0% da demanda total da distribuidora (o
limite anterior, alterado pelo Decreto n°® 8.379/2014, erd,@¥%, exceto para os anos de 2008 e 2009), e o repasse de
custos é limitado ao Valor Anual de Referéncia.

A Caso as distribuidoras ndo cumpram a obrigacéo de contratar integralmente sua demanda, o repasse dos custos da
energia adquirida no mercado de cyotazo sera equivalente ao PLD ou ao Valor Anual de Referéncia, o que for
menor.

Racionamento nos Termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que, nos casos em que o Governo Federal decretar redig@dacomp
do consumo de energia em certa regido, todos os contratos de quantidade de energia do mercado regulado registrados r
CCEE em que a compradora estiver localizada terdo seus volumes ajustados na mesma proporc¢ao da reducdo do consumo.

Tarifas

As tarifas de energia elétrica no Brasil sdo determinadas pela ANEEL que tem competéncia para reajustar e revisar tarifas em
conformidade com as disposi¢cées previstas nos contratos de concessdo pertinentes. Cada contrato de concessdo ¢
companhia de distribuiciorevé um reajuste anual das tarifide modo ger al , o0s Ocustos da |
repassados aos consumido®@s o6écustos da Parcela A6 s«o a parcela da f -
de certos custos que ndo estdo saipntrole da companhia de distribuicids 6 cust os da Parcela B6
estdo sob o controle dos distribuidores, séo ajustados pela inflagdo de acordo com o indice IPCA. O reajuste anual médio de
taxa inclui componentes como variagdo inteedndos custos da Parcela A ("CVA") e outros ajustes financeiros, que
compensam as variagdes nos custos da empresa para cima ou para baixo que ndo puderam ser previamente consideradas
taxa cobrada no periodo anterior.

As concessionarias de distribuig@mbém tém direito a revisdes periddicas. Nossos contratos de concesséo estabelecem um
periodo de cinco anos entre as revisbes periddicas. Estas revisdes visam princip@)nasstgurar receitas necessarias

para cobrir de maneira eficiente os custperacionais determinados pelo regulador e a remuneracdo adequada dos
investimentos classificados como essenciais aos servi¢cos, dentro do escopo da concessao de cada companhia, e (i
determinar o Fator X, que é calculado tomando por base os ganhos d&diaslutividade decorrentes de aumentos de
escala e os custos trabalhist&.Fator X € um resultado de trés componentes: um fator de produtividade que representa os
ganhos de produtividade (Xpd); o fator de qualidade (XQ), que pune ou recompenshuddisdrconforme a qualidade do

servigo prestado e o Fator Xt, que tem como objetivo reduzir ou aumentar os custos regulatérios operacionais durante o
periodo de cinco anos entre as revisdes tarifarias, para alcancar o nivel definido para o ano de@antéz€ee revisdes.
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Em 2011, a ANEEL celebrou a Audiéncia Puablica n® 040/2010, que tratou da metodologia da terceira revisao periodica. Para
calcular a taxa de retorno, a ANEEL wutiliza a mesubodo! ogi
em uma taxa de 7,50% apds os impostos em comparacao a taxa de 11,25% aplicada no Ultifseactelwa de retorno é
aplicavel aos investimentos realizados pela CEMIG D até o proximo ciclo tarifario, que sera realizado erDeqiis.

disso, a nva taxa de retorno calculada pelo regulador é de 8,09% apds impostos.

A ANEEL também alterou a metodologia utilizada para calcular o Fator X da metodologia de fluxo de caixa descontado para
o método de Produtividade Total dos Fatores, ou PTF, que coesistiefinir os possiveis ganhos de produtividade para
cada companhia com base nos ganhos médios de produtividaebém foram incluidos os outros dois componentes,
conforme mencionado acima: XQ e X®s componentes do fator X, determinado na revisdo0d8 para o periodo
2013/2018, foramXt = 0,68% e Xpd = 1,15%Em cada reviséo é calculado um XQ que sera somado aos valores anteriores.

A ANEEL também emitiu regulamentacdes que regem o acesso as instalacdes de distribuicdo, transmisséo e estabelecend
TUSD e TUST. As tarifas a serem pagas pelas companhias de distribuicdo, geradoras e Consumidores Livres para o uso d
sistema elétrico interligado sdo revisadas anualmeriterevisdo da TUST leva em consideracdo as receitas que sdo
permitidas as concessiérias de transmissao de acordo com seus contratos de condemsimformacdes mais detalhadas

sobre a estrutura tarifaria no Brasil, vejaasécddl ar i fas de Uso dos Sistemas de Dist

Em 2015, a ANEEL separou parte dos cusilesenergia varidvel de distribuidores, previamente acordados em serem
aplicados em 2016, e criou uma taxa adicional que seria repassada aos consumidores através de suas contas de energ
elétrica. Esse sistema ficou c¢onhe Adbdmdeiras danfériasisinaizard pararoaasumidorda f 8 r
custo real de geragdo no momento em que ele esta consumindo a édesigiama é simples: as cores das bandeiras (verde,
amarelo ou vermelho) indicam se, com base nas condi¢cbes de geracdo deedteica 0 custo da energia para 0s
consumidores vai aumentar ou diminufQuando a bandeira esté verde, as condi¢Bes hidroldgicas para geracdo de energia
séo favoraveis e ndo ha qualquer acréscimo nas contas dos consumidores. Se as condi¢cdescsimenvpdavoraveis, a

bandeira passa a ser amarela e ha uma cobranca adicional, proporcional ao consumo, que atualmente tem a taxa de R$ 2,
por 100 kWh (ou suas fracdes). Ja em condi¢des ainda mais desfavoraveis, a bandeira fica vermelha e coadiclonal

passa a ser proporcional ao consumo que atualmente tem a taxa de R$ 4,50 por 100 kWh (ou suaBtragieshdo o

ano de 2015 a bandeira tarifaria permaneceu no vermelmo2016, os encargos adicionais correspondentes a cada bandeira
foramajustados da seguinte forma: a bandeira amarela fixada em R$ 1,50 por 100 kWh; a bandeira vermelha 1 fixada em R$
3,00 e a bandeira vermelha 2 fixada em R$ 4,50. Durante 2016 houve bandeiras vermelhas em janeiro e fevereiro, amarelc
em margo e hovembroverde nos outros meses.

A ANEEL, ao fazer o reajuste tarifario das distribuidoras de energia, estima os custos considerando um cenéario favoravel de
geracdo de energiaNo entanto, em 2015, tais ajustes foram adiados para o proximo ano, até a datastio texdfrio
seguinte.

Aquisicdo de Terrenos

As concessfes outorgadas a CEMIG pelo Governo Federal ndo incluem a outorga da propriedade do terreno onde as usina
estdo localizadasAs concessionarias de energia elétrica no Brasil, em geral, tém deanagwogeicada um dos proprietarios

de terra para obter o terreno necessario. No entanto, caso a concessionaria ndo consiga obter o terreno necessario na forr
amigavel, tal terreno podera ser desapropriado para uso da concessiondria mediante legistéipém. ddpe casos de
desapropriagdo governamental, as concessionarias poderdo ser compelidas a participar de negociacdes relacionadas ao val
da indenizacdo dos proprietarios e ao reassentamento das comunidades em outré&aZeeass todos os esforcpara

negociar com as comunidades antes de tomarmos medidas legais.

O Sistema Elétrico Brasileird Visédo Operacional

A producado e transmissdo de energia elétrica brasileira € um sistema hidroelétrico e térmico em larga escala composto
predominantemente desinas hidrelétricas, com muitos proprietarios separafld®ede Interligada Brasileira é formada por
companhias das regifes sul, sudeste, camste, nordeste e parte da regido norte do Bragiroximadamente 2% da
capacidade de geracdo de energiaBtasil estdo alocados fora da Rede Brasileira, em pequenos sistemas isolados
localizados, em sua maioria, na regido Amazoni®s. abundantes recursos hidrolégicos do Brasil s&o administrados por
meio de reservatériosEstimase que o Brasil apresentetpncial de geracdo de energia hidrelétrica proxima de 247.464,98

MW, dos quais apenas 38% foram aproveitados ou estdo sendo construidos de acordo com estudos da Eletrobras
consolidados em dezembro de 2015.
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Em dezembro de 2016, o Brasil possuia capacidastalada no sistema elétrico interligado de 159,70 GW, sendo
aproximadamente 61,4% hidrelétrica, de acordo com a Matriz de Energia Elétrica disponivel no Banco de Informacdes de
Geracao, ou BIG, divulgado pela ANEEIEssa capacidade instalada inclui rdetala capacidade instalada de Itdipum

total de 14.000MW detida em partes iguais pelo Brasil e pelo Pardgodrasil, hd aproximadamente 128.747 quildbmetros

de linhas de transmiss&o com tensdes iguais ou superiores a 230 kV.

Aproximadamente 34% daapacidade de geragdo instalada e 47% das linhas de transmissdo de alta tensdo do Brasil sdo
operadas pela Eletrobras, empresa controlada pelo Governo Fedlétiaitrobras tem sido historicamente responséavel pela
implementagdo de programas de politicargéiica e preservagdo e gerenciamento ambiertalredes de transmisséo de

alta tensao restantes sdo controladas por companhias de energia estatais oA lttadade de distribuicdo é conduzida

por aproximadamente 60 concessiondrias estaduais oicipais que foram, em sua maioria, privatizadas pelo Governo
Federal ou por governos estaduais.

Contexto Historico

A Constituicdo Brasileira prevé que o desenvolvimento, a exploracdo e comercializacdo de energia poderdo ser realizados
diretamente pelo Gerno Federal ou indiretamente por meio da outorga de concessdes, permissdes ou autddieagées.

1995, o Governo Federal tomou diversas medidas para reestruturar o setor dlitrinodo geral, essas medidas visavam

ao aumento do papel do investinemprivado e a eliminacdo das restricdes a investimentos estrangeiros, para desta forma,
ampliar a concorréncia no setor energético.

Em particular, o Governo Federal adotou as seguintes medidas:

A A Constituicdo Brasileira foi alterada por uma emenda ens p@®a autorizar investimentos estrangeiros no setor de
geracdo de energidAntes desta emenda, todas as concessdes de geracdo eram detidas por pessoas fisicas brasileiras ol
pessoas juridicas controladas por pessoas fisicas brasileiras ou pelo Gosterabdtegovernos estaduais.

O Governo Federal promulgou a Lei n°® 8.987 de 13 de fevereiro de 1995, a Lei de Concessoes, e a Lei n° 9.074 de 7 de julhc
de 1995, a Lei de Concesséo de Energia Elétrica, que juntas:

A exigiram que todas as concessdes paest@cdo de servicos relacionados a energia sejam outorgadas por meio de
processos de licitag@o publica;

A gradualmente permitiram que certos consumidores de energia elétrica com demanda significativa (em geral superior a 3
MW), designados consumidoresrig, adquirissem energia diretamente de fornecedores detentores de concesséo,
permissdo ou autorizagéo;

A previram a criacdo de companhias de geracdo, ou Produtores Independentes de Energia Elétrica, que, por meio de
concessao, permissao ou autorizacdalepogerar e vender, toda ou em parte, a sua energia a consumidores livres,
concessionarias de distribuicdo e agentes que comercializam energia, dentre outros;

A concederam aos consumidores livres e aos fornecedores de energia elétrica pleno acessaeslistdeuicio e
transmisséao;

A eliminaram a necessidade de outorga de concessao para a construcdo e operagdo de projetos de energia com capacida
de 1 MW a 30 MW, ou PCHs, que foi alterada em 28 de maio de 2009 pela Lei n°® 11.943 e pela Lei /2#018,360
elevando o limite de 30 MW paral®@V, independentemente de ser caracterizado como uma PCH ou néo.

A O atual regulador, a ANEEL, e o Conselho Nacional de Politica Energética, ou CNPE, foram criados em 1997.
Em 1998, o Governo Federal promulgou ahn%9.648, ou Lei do Setor Elétrico, para reformar a estrutura basica do setor de
energia, conforme segue:

A O estabelecimento de um 6rgéo autorregulado, responsavel pela operacdo do mercado de energia de curto prazo, o
Mercado Atacadista de Energia,goal substituiu o sistema anterior de pregos de geragéo regulados e contratos de
fornecimento.

A A criagdo do ONS, uma entidade privada sem fins lucrativos, responsavel pelo gerenciamento operacional das
atividades de geracdo e transmisséo do sistemégatkr nacional.

A Ainstituicdo de licitagdes publicas para concessdes relativas a construcdo e operacédo de usinas e de instalacdes d
transmisséo, além dos requisitos de participacdo em licitacdes exigidos pela Lei de Concessdes e pela Lei de Concessa
de Energia Elétrica.
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Em 15 de marco de 2004, o Governo Federal promulgou a Lei n°® 10.848, ou a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, em um
esforco para reestruturar o setor elétrico, tendo como principal objetivo o de propiciar aos consumidores seguranca no
abastecimento de energia, combinada com a razoabilidade tarEni&0 de julho de 2004, o Governo Federal publicou o
Decreto n° 5.163quedisciplina a comercializagcdo de energia, nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, bem
como a outorgade autorizacdes e concessfes para projetos de geracdo de erlagjimse normas relativas a
procedimentos de leildo, a forma dos contratos de compra e venda de energia e os métodos de repasse dos custos a
consumidores finais.

Em 12 de setembro de P8 o Governo Federal promulgou a Medida Proviséria n® 579, convertida na Lei n°® 12.783,
referente & prorrogacéo das concessfes outorgadas antes da Lei n° 9.074, de 07 de julho de 1995, com o objetivo de reduz
encargos setoriais e obter tarifas a pregzoaveis. Essa legislacdo alterou as regras aplicaveis a certas concessdes e
implementou novas regras no processo de licitacdo para certas concessionarias e ajustes nas tarifas.

Em 18 de agosto de 2015 o Governo Federal editou a Medida Proviséria o8ré&8tida na Lei 13.203, de 08 de dezembro
de 2015, que criou 0 mecanismo da renegociacao voluntaria de riscos hidroldgicos, haja vista que eles afetam as empresas ¢
geracdao hidrelétrica. Na mesma lei, o governo alterou as regras do processo @e peitagertos tipos de concessodes.

Em 22 de junho de 2016, o Governo Federal editou a Medida Proviséria n°® 735, convertida na Lei n° 13.360, de 17 de
novembro de 2016, que, dentre outras medidas, alterou o Capitulo Il da Lei n © 12.783, refereat@a diagt concessdes
de geracéo, transmisséao e distribuicdo de energia elétrica.

Racionamento e Aumentos Extraordinarios de Tarifas
Racionamento de energia; medidas governamentais para compensar concessionarias de energia elétrica.

No final de 2000 e inioi de 2001, os baixos niveis pluviométricos, o crescimento significativo da demanda por energia
elétrica, e a significativa dependéncia do Brasil da energia elétrica gerada a partir de fontes hidrelétricas resultou em uma
gueda anormal nos niveis de vardis reservatorios utilizados pelas maiores usinas de geracao hidrelétrica doBrasil.

maio de 2001, o Governo Federal anunciou um conjunto de medidas que exigiam redugdo no consumo de energia elétrica en
resposta a essas condns esrevsa-(«ioP | daen oE nNNearcg ioan al | @lter iCcoa 0 ) . N
de distribuicdo e de geracdo de energia elétrica (como a CEMIG) foram recompensadas pelas perdas de receita decorrente
do racionamento imposto pelo governo fedéraéja devido ao nmor volume de vendas, ou a reducgdo nos precos de venda

de energia elétrica, ou pela compra de energia elétrica pela G compensacao foi dada na forma do direito de cobrar
aumentos extraordinarios das tarifas de energia elétrica aos consumidanesgesiodo futuro, que foi em média 74 meses

e terminou em margo de 2008.

No entanto, o Novo Modelo do Setor Elétrico (que tem como um de seus principais propésitos garantir o abastecimento de
energia elétrica) criou leildes para o mercado regulado, eréqossivel comprar energia elétrica proveniente de novas
instalacdes para garantir o suprimento de enef&sde que o Novo Modelo do Setor foi criado, aproximadamente 47.000

MW de capacidade foram colocados nestes leildes, para inicio de fornecamiata008 e 2017.

Desse montante, um t ot al de 5. 9i7ou e edftaccapacdade de erergiamBoestd m i L
comprometida com qualquer contrato, ou a qualquer fornecimento minimo.

Na estacd@o chuvosa do final de 2012 e inici@@E3, a incidéncia de chuva foi inferior ao esperado na regido Sudeste do
Brasil, e nesta situacdo as usinas termelétricas foram ativadas para gerar oferta complementar para atender as reecessidades
consumo de energia elétrica do sisteniNeste periodoa principal estratégia do ONS foi de preservar a capacidade de
armazenamento nos reservatérios das usinas hidrelétricas e garantir o abastecimento das necessidades de energia do siste
ao longo de todo 0 ano de 2018om isso, as despesas com geraeawndlétrica ficaram em um patamar elevado, e o0 Preco

de Liquidacao de Diferencas, ou PLD, também se manteve elevado, com o menor valor médio mensal de R$ 121,29/MWh
em julho de 2013.

Novamente, na estacdo chuvosa do final do ano de 2013 e inicio dea2@hyvas no Sudeste foram menores do que a
média esperada, quebrando o recorde historlsso levou o sistema a um estado de alerta durante todo o ano de 2014,
concentrando os esforcos da operacdo em como manter a capacidade do sistema para sepsidasegde consum@.

ONS continuou a despachar todas as usinas termelétricas e flexibilizou as restricbes hidrelétricas para manter os niveis de
armazenamento e atender a demantalongo do ano, o PLD atingiu o teto regulamentado, elevaadmreR$ 822/MWh

durante véarios mesedleste ano, a média ficou em R$ 688/MWHo final de 2014, os niveis de armazenamento mais uma

vez atingiram o seu nivel mais baixo, colocando forte press@o sobre o ONS para que pudesse garantir o funcionamento tota
do sktema.
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A fim de manter o fornecimento exigido durante 2015, o ONS continuou a utilizar a capacidade total das usinas termelétricas,
ja que ndo houve melhora da hidrologia durante a estacdo chu¥dsa.de evitar um possivel racionamento, o0 Governo

Fedeal reviu as tarifas aplicaveis, removendo subsidios e passando o custo de geracdo termelétrica diretamente aos
consumidores, resultando em um aumento de 50% no custo da ené€rgifeito do aumento dos pre¢cos da energia,
juntamente com o fraco desemper@meconomia levou a uma queda de 1,3% no consumo de energia em relacdo a 2014.
Com o consumo de energia baixo, a utilizacdo térmica adicional e a melhoria da hidrologia na segunda metade de 2015, o
sistema elétrico brasileiro atendeu a demanda e nédo hegessidade de racionamenfdais uma vez, encerramos 0 ano

com baixos niveis de agua, que estdo armazenados em reservatorios.

No mercado de curto prazo (spot), o PLD fechou com uma média anual de R$ 287,20/MWh em 31 de dezembr@®de 2015.
limite de preo para 2015 foi de R$ 388,48/MWh.

Com a queda no consumo de energia e com 0 aumento das chuvas préximo da média histérica na estacdo chuvosa, a press
sobre o funcionamento do sistema foi atenuada em 2016, o que possibilitou o desligamento gradnakdésmisas que

estavam operando devido a seguranca energética. No entanto, as regides norte e nordeste continuaram com a escasse:
registraram chuvas historicamente baixas. Como resultado, algumas usinas térmicas nessa regido permaneceram er
operacao Em 2016, o PLD médio foi R$ 93,98/MWh com teto de R$ 422,56 / MWh.

Conflitos de interesse entre a CEMIG e outros usuérios de agua.

A operacao de reservatérios de geracdo de energia elétrica pela CEMIG exige que ela avalie os multiplos usos da agua po
parte de outros usuérios da bacia hidrografica em questéo, o que requer que se considere a viabilidade de diversos fatores
incluindo os ambientais, a Emrperiodpsade gewa severa, como & dodnfio ded?@18,wma ¢
CEMIG estee ativamente envolvida no monitoramento e na elaboracdo de projecdes dos niveis de reservatorios e na
manutenc¢do de um dialogo com as autoridades do poder publico, com a sociedade civil e os &uhdms.a CEMIG

envolva outros usuarios essenciais e lem conta os interesses da sociedade no que se refere ao seu uso da agua, os
interesses que competem entre si no tocante a utilizacdo da 4gua poderiam, dentro de certos limites minimos estabelecido
pela legislacdo, afetar o uso da agua em nossas opgrage@ por sua vez, poderia afetar o nosso resultado operacional ou as
nossas condic¢des financeiraBotenciais conflitos entre a CEMIG e outros usuarios sdo monitorados através da participagdo
ativa da Companhia em Comités de Bacias Hidrograficas, bam oos Conselhos Técnicos relacionados, e também nos
Grupos de Trabalho nos quais usuarios de agua, a sociedade civil organizada e as autoridades do poder publico sac
representadash CEMIG participa de 5 Comités de Bacias Hidrogréaficas sob controleafedete 20 Comités de Bacias
Hidrogréficas sob controle estatal loc&l. Companhia também monitora as noticias publicadas em varios veiculos da midia,
recebe comentarios e reclamacdes durante os periodos de enchentes e de secas, e atua, além tiistalenceselner

eventuais conflitos com as comunidades que vivem nas bacias hidrograficas onde ela possui usinas hidrelétricas.

Para os novos projetos, a CEMIG elabora um estudo de impacto socioambiental e realiza audiéncias publicas com todas a:
partes mteressadas, nas quais sdo analisadas sugestbes para a avaliagdo de eventuais conflitos emQueztedoia.

projeto atinge a fase operacional, é preparado um Plano Ambiental de Conservacdo e Uso do Entorno de Reservatorio
Artificial, com a participacdados grupos de interesse. Esse plano é pensado de forma a conduzir as atividades de
conservagdo, recuperagdo, uso e prote¢do ambiental do reservatério e da area do seu entorno de maneira equilibrada, e
conformidade com a legislacé@o aplicavel, as necadegldo projeto e as demandas da sociedade.

A CEMI G realiza, al ®m di st o, um programa denominado fAPro
relacionamento com as comunidades afetaddsavés desse programa, a Companhia organizadesipidblicas a respeito

de assuntos, tais como a operacdo e 0s procedimentos de seguran¢a das suas usinas hidrelétricas; condicbes climaticas
aspectos ambientaisA Companhia também proporciona oportunidades de visitas guiadas abertas ao pAtisdicés do
programa fAProxi midade?o, a CEMI G tamb®m recebe coment88rio
com liderancas da comunidade local, entidades publicas, a midia local e outros atores responsaveis pela seguranca e pc
enchentes, tluindo associacdes de Defesa Civil, Brigadas de Incéndio e a Policia Militar.

E por fim, a CEMIG emprega um sistema de gerenciamento de risco para analisar os cenarios e estimar o grau de exposica
financeira a riscos, considerando a probabilidade deeasfgto e 0 seu impactdNos cenarios relacionados com potenciais
conflitos com outros usuarios, a CEMIG avalia, também, os efeitos decorrentes de secas prolongadas, que pode conduzir un
aumento na competicdo por agua entre o setor elétrico e outro®sisioédm como os riscos decorrentes de consequéncias de
inundacdes resultantes do excesso de chuva.

Concessoes
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Conduzimos a maioria das nossas atividades de geracao, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica por meio de
contratos de concesséo, cebet’s com o Governo Federal. A Constituicdo Brasileira exige que todas as concessdes de
servigos publicos sejam objeto de licitagdo. Em 1995, em um esforco para implementar esses dispositivos constitucionais, o
Governo Federal instituiu certas leis e lagientos, denominados coletivamente como Lei de Concessbes, 0s quais regem 0s
procedimentos de licitagdo do setor elétrico.

Em 22 de setembro de 2004, ainda sob a vigéncia das regras estabelecidas pela Lei n°® 9.074, promulgada em 07 d
julho de 1995, solitamos a ANEEL a prorrogagéo por 20 anos das concessfes das usinas hidrelétricas de Emborcacéo e
Nova Ponte. Em 14 de janeiro de 2007, o Governo Federal aprovou a prorrogacédo das concessfes dessas usinas elétricas
um periodo de 20 anos a partir ded&tjulho de 2005 até 24 de julho de 2025. O contrato de concesséo relacionado foi
aditado em 22 de outubro de 2008, para refletir a prorrogacéo outorgada a CEMIG.

Em 11 de setembro de 2012, foi editada a Medida Provisdria n°® 579 de 2012, convertida®21#83 de 11 de
janeiro de 2013, que dispbe sobre a prorrogacao das concessdes outorgadas antes da Lei n°® 9.074, de 07 de julho de 1995. |
acordo com a referida norma, tais concessdes poderao ser prorrogadas uma Unica vez, pelo prazo de até 30 anos.

Em 4 de dezembro de 2012, a CEMIG assinou a segunda emenda do contrato de transmissdo n® 006/1997, que
prorrogou as concessdes sob tal contrato por 30 anos, de acordo com a MP n° 579, a partir de 1° de janeiro de 2013. Iss
resultou em um ajuste do RAPs3as concessdes, 0 que reduzird as receitas que receberemos decorrentes dessas concessoe:
O Governo brasileiro nos compensou pela reducdo da RAP de parte dessas concessdes, mas 0s ativos em operacao antes
ano de 2000 ainda ndo foram compensados. doeda com a Lei n® 12.783, somos obrigados a ser compensados pela
reducdo da RAP dos ativos em operacéo antes de 2000, num periodo de 30 anos, sendo os valores ajustados pelo IPCA. T
compensacédo foi tratada pela Portaria MME n° 120/2016, que determpigow reconhecimento dos valores devidos
ocorreria a partir do processo de reajuste tarifario de 2017.

Também em 04 de dezembro de 2012, a CEMIG optou por ndo aderir a prorrogacao das concessdes de geracédo qu
expirariam no periodo entre 2013 e 2017, qaee 3rés Marias, Salto Grande, ltutinga, Volta Grande, Camargos, Peti, Piau,
Gafanhoto, Tronqueiras, Joasal, Martins, Cajuru, Paciéncia, Marmelos, Dona Rita, Sumidouro, PoquinCemndlacéo
as usinas que teriam a primeira prorrogacdo das respectimasssdes apos edicdo da MP n° 579, a saber, Jaguara, Sao
Simdo e Miranda, a Companhia entende que o Contrato de Concesséo de Geragdo n® 007/1997 permite a prorrogacéo d
concessao destas usinas por mais 20 anos, até 2033, 2035 e 2036 respectivamegriteas@o de qualquer restrigao.

Com fulcro nesse entendimento, a CEMIG GT impetrou Mandado de Seguranca contra ato do Ministro de Minas e
Energia com o objetivo de assegurar o direito dessa companhia relativo a prorrogacdo do prazo de concessdo da Using
Hidrelétrica de Jaguara, ou UHE Jaguara, nos termos da Clausula 42 do Contrato de Concessao n° 007/1997. A Companhi
obteve provimento liminar, ainda em vigor, que lhe d& o direito de continuar a operar comercialmente da UHE Jaguara até 3
de setembro d2013, até que este Mandado de Seguranca seja definitivamente julgado. Houve julgamento do mérito desta
acdo em que foram indeferidos os pedidos feitos pela CEMIG GT. Antes que o resultado deste julgamento fosse publicado, o
gue impediria a interposicA® decurso adequado, a CEMIG GT prop6s A¢éo Cautelar junto ao Supremo Tribunal Federal,
ou STF em que pleiteou provimento liminar que lhe permitisse continuar operando e gerenciando & udedida
Cautelar foi concedida em 21 de dezembro de 2015. Gurhleacdo do resultado do mandado de seguranca, a CEMIG GT
interpds o Recurso Ordinario dirigido ao Supremo Tribunal Federal em 1° de margo de 2016. Em 21 de marco de 2017, a
medida cautelar proferida no caso da medida proviséria acima citada foidaymgja Ministro Relator.

Pelos mesmos fundamentos e na iminéncia do vencimento do prazo originalmente previsto para que findasse a
concessao da UHE de Jaguara, a CEMIG GT também solicitou mandado de seguranga no Superior Tribunal de Justica, oL
STJ, comelacdo a UHE de Sdo Simdo, contra o Ministério de Minas e Energia, a fim de assegurar o direito de ampliar sua
concessao. O provimento liminar originalmente obtido pela Companhia em 19 de dezembro de 2014 para continuar no
controle da exploracdo da UHE&Simao até o julgamento do Mandado de Seguranca foi revisto e cassado pelo Ministro
Relator em 30 de junho de 2015. Neste regime juridico, a CEMIG GT tem o controle da usina desde setembro de 2015, a
energia gerada pela UHE Sao Siméo foi alocada ao EieiRagulado e paga pelo regime de "quotas”, pelo qual a CEMIG
GT tem direito a receber um montante igual aos custos de operacdo e manutencdo da usina e esta sujeito a ajuste
relacionados ao seu desempenho, ao invés de poder vender a energia no Mereadddsmo assim, no ambito do STJ, o
Ministro Relator, tendo em vista o deferimento de liminar pelo Supremo Tribunal Federal para suspenséo do feito nos autos
da UHE Jaguara, intimou a CEMIG GT para se manifestar quanto & suspensao do feito quant@a SIHE® A CEMIG
GT, por sua vez, manifestou interesse na suspensédo, contudo pugnou pela concessédo da liminar para que seja empregado
mesmo desfecho conferido @ UHE Jaguara, no sentido de manter a CEMIG GT na titularidade da concessao da UHE S&o
Simdo nas mesmas condi¢cbes da UHE Jaguara, ou seja, obsepeamdobases originais do Contrato de Concessédo n°
007/1997, anteriores a Lei n® 12.783/20¥8liminar foi concedida pelo Ministro Relator e permite a CEMIG GT manter a
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titularidade da concessdo U&lE Sao Simao, nas bases iniciais do Contrato de Concessdo n® 007/1997, até a conclusdo do
julgamento. Em 28 de marc¢o de 2017, esta medida cautelar foi revogada.

A CEMIG GT impetrou novo Mandado de Seguranca, com pedido de medida liminar, contra hovilelgaor de
direito liquido e certo da impetrante, praticado pelo Exmo. Sr. Ministro de Estado de Minas e Energia, no intuito de obter a
prorrogagdo do prazo de concessdo da UHE Miranda com base na Clausula 42 do Contrato de Concessao n° 007/1997. |
CEMIG GT obteve provimento liminar, ainda em vigor, para continuar a frente da exploragdo comercial da UHE Miranda até
gue este Mandado de Seguranca fosse definitivamente julgado. O Ministro Relator revogou esta liminar em 29 de marcgo de
2017, em resposta uma mocao para a revisdo da sentenca proferida pelo Governo Federal contra o Agravo Interno.
Atualmente ndo ha julgamento do mérito desta agéo.

Em 21 de fevereiro de 2017, a CEMIG GT fez nova solicitagdo ao Ministério de Minas e Energia, ou MME por
meio da qual reiterou o pedido administrativo de prorrogacédo por 20 anos da concessao das UHE de Jaguara, Sdo Simao ¢
Miranda, nos termos da Clausula 42 do Contrato de Concessao n° 007/1997. Nessa nova solicitacdo, que reforca o interess
da Companhia nas usis, a CEMIG GT realizou também um pedido subsidiario, para o caso de rejeicdo, no sentido de que a
concessao destas UHE seja transferida/outorgada a uma de suas subsidiarias, para os fins do que det&rdmart 82°
vigente da Lei n° 12.783/201+¢luido pela Lei n°® 13.360, de 17/11/2016) que possibilita a Unido outorgar contrato de
concessao de geracdo de energia elétrica pelo prazo de 30 anos associado a transferéncia do controle da pessoa juridi
prestadora deste servico, sob controle diretindireto do Estado, do Distrito Federal ou do Municipio. A apresentacdo do
pedido da subsidiaria ndo resulta em qualquer rentncia da CEMIG GT ao seu direito a extensdo garantida das concessdes
conforme especificado na Clausula 4 do Contrato de Cormc@8341997, que é objeto das ac¢Bes judiciais que atualmente
estdo em andamento contra o Governo Federal.

Nos anos de 2014 e 2015, o Brasil sofreu uma grave seca que culminou em novas alteragdes ao marco regulatério,
estabelecido pela Medida Proviséria 882015, que foi convertida na Lei n® 13.203/2015. Esta lei, entre outras medidas,
alterou significativamente a Lei n°® 12.783/2013, criando um mecanismo de repactuacao voluntaria do risco hidrolégico, uma
vez que afeta as empresas hidrelétricas e alteragias de determinadas licitagbes na concessao de geracéo hidrelétrica.
Posteriormente, em 2016, outras modificagcdes foram introduzidas ao setor pela Medida Proviséria n® 735/2016, convertida na
Lei n° 13.360/2016, que, dentre outras medidas, alter@apitulo 11l da Lei n® 12.783/2013, referente a licitagdo das
concessdes de geracéo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica.

Diante da publicacdo do Edital para o Leildo de Geragdo n° 12/2015 em 7 de outubro de 2015, j& contemplando o
novo contextaegulatério para renovacdo de concessdes de usinas existentes, estipulado na Lei 13.203/2015, o Conselho de
Administracdo da Companhia autorizou sua participacdo e a CEMIG GT logrou éxito no leildo, realizado na BM&F Bovespa
em 25 de novembro de 20l CEMI G arrematou o Lote O6DO6, composto por
Grande, lItutinga, Camargos, Cajuru, Gafanhoto, Martins, Marmelos Joasal, Paciéncia, Piau, Coronel Domiciano,
Tronqueiras, Peti, Dona Rita, Sinceridade, Neblina e Ervéligapacidade total instalada nessas usinas é de 699,5 MW, e
sua producéo basica garantida é de 420,2 MW na média.

Esses contratos de concessao tém prazo de 30 anos, iniciando em janeiro de 2016 e, vencendo em janeiro de 2046
durante o primeiro semestde 2016, foram cedidos pela CEMIG GT as sete subsidiarias integrais criadas para operagdo
comercial (CEMIG Geracdo Camargos, CEMIG Geracéo Itutinga, CEMIG Geracdo Trés Marias, CEMIG Geracdo Volta
Grande, CEMIG Geracéo Leste, CEMIG Geracgéo Oeste e CEMI&&e6ul).

Contratos de DistribuicdoCom relac@o a prorrogacdo da concesséo de distribuicdo de energia elétrica, a CEMIG
D, conforme disposto no Decreto n° 7.805/2012 e Decreto n® 8.461/2015, indicou o aceite pela prorrogagdo dos seus
contratos de conce®s, vindo a assinar, em dezembro de 2015, o Quinto Termo Aditivo aos Contratos de Concessao. Esta
emenda garante a prorrogacdo das concessdes citadas acima por mais 30 anos, a partir de 1° de janeiro de 2016 até 2
janeiro de 2046. A nova emenda tambéxige que a CEMIG atenda a regras mais rigorosas em relacao a qualidade do
servigo, a sustentabilidade econdmica e financeira da CEMIG, que devem ser atendidas durante os 30 anos da concesséo.

Essa conformidade sera avaliada anualmente pela ANEEL e,sendealescumprimento, a concessionaria podera
ser obrigada a efetuar o aporte de capital por parte de seus acionistas controladores. Nos primeiros cinco anos, o
descumprimento de uma meta por dois anos seguidos ou de quaisquer dessas metas no @sinitarancar caducidade da
concessao.

10z



Principais Autoridades Regulatérias

Conselho Nacional de Politica Energética, ou CNPE

Em agosto de 1997, o Conselho Nacional de Politica Energética, ou CNPE, foi criado para assessorar o presidente no que
tange ao desenlvimento e criagdo de uma politica energética nacional. O CNPE é presidido pelo MME e a maioria dos
seus membros sdo funcionarios do Governo Federal. O CNPE foi criado para otimizar o uso dos recursos energéticos
brasileiros e garantir o suprimentoeleergia ao pais.

Ministério de Minas e Energia, ou MME

O MME é o principal 6rgédo regulador do Governo Federal, no que concerne ao setor enekgétca.aprovacdo da Lei do

Novo Modelo do Setor Elétrico, o Governo Federal, agindo principalmente ponéuie do MME, assumiu certos deveres

gue estavam anteriormente sob a responsabilidade da ANEEL, incluindo a elaboracéo de diretrizes que regem a outorga de
concessodes e a expedicdo de diretrizes que regem as licitacdes para concessdes atinentegiibkergigosens publicos.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL

O setor elétrico brasileiro € regulado pela ANEEL, uma agéncia reguladora federal indepeAgésta. promulgacéo da
Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a principal fungdo da ENE regular e fiscalizar o setor elétrico, de acordo com a
politica determinada pelo MME, e responder a questdes que sejam delegadas a ela pelo Governo Federal.

Operador Nacional do Sistema, ou ONS

O ONS foi criado em 1998 como entidade privada sem dicrativos, composta por consumidores livres e pelas companhias

de energia que atuam no setor de geracao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, além de outros agentés privados, t
como importadores e exportadores de energia elétricdei do Novo Modelo do Setor Elétrico concedeu ao Governo
Federal poder para nomear trés diretores do ONS, inclusive o Diretor Geral. O principal papel do ONS é coordenar e
controlar as operacdes de geragdo e transmissao no sistema interligado nacional, olasezgattaeentacéo e supervisdo

da ANEEL.

Céamara de Comercializac@o de Energia Elétrica, ou CCEE

Um dos principais papéis da CCEE é comandar os leilées publicos no ambiente regulado, incluindo o leildo de energia nova e
energia existente. Além disso, a (BCE responsavel, entre outras coigappelo registro de todos os contratos de compra

de energia no Mercado Regulado (CCEAR), e contratos do Mercado Livre, e (2) pela contabilizacdo e liquidacéo de
operacgdes de curto prazo.

Nos termos da Lei do Novo Mebb do Setor Elétrico, o preco da energia comercializada no mercado de curto prazo,
conhecido como o Prec¢o de Liquidacao de Diferencas, ou PLD, leva em conta fatores similares aqueles com base nos quais ¢
Mercado Atacadista de Energia costumava deterntaiarprecos, antes do advento da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico. Dentre estes fatores, a variacdo do PLD est4 ligada principalmente ao saldo entre a oferta e a demanda de energiz
no mercado, assim como ao impacto que qualquer variacdo desse Ipaldag ter sobre o uso otimizado dos recursos
energéticos pelo ONS.

A CCEE é constituida de agentes de geracéo, distribuicdo e comercializagdo de energia e por consumidores livres, e sel
conselho de administracdo é composto por quatro membros indicadtaspagentes e por um membro, o presidente,
indicado pelo MME.

Empresa de Pesquisa Energética, ou EPE

Em 16 de agosto de 2004, o Governo Federal promulgou o decreto que criou a Empresa de Pesquisa Energética, ou EPE
Uma companhia estatal responsavelapebnducdo de pesquisas estratégicas sobre o setor energético, incluindo, dentre
outros, a energia elétrica, petrdleo, gas, carvao e fontes de energia renovaveis. A EPE é regpopskvestudo de
projecdes da matriz energética brasileira; (i) pelaparacdo e publicacdo do balanco energético nacional; (iii) pela
identificacdo e quantificagcdo das fontes de energia; e (iv) pela obtencdo das licencas ambientais necesséarias para as nove
concessionarias de geracdo. As pesquisas realizadas pelarB®mitdizadas para subsidiar o MME na formulagdo de
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politicas para o setor energético nacionAlEPE é também responsavel pela aprovacdo da qualificacdo técnica de novos
projetos de energia a serem incluidos nos leildes.

Comité de Monitoramento do Sista Elétrico, ou CMSE

O Decreto n° 5.175, sancionado em 9 de agosto de 2004, criou o Comité de Monitoramento do Sistema Elétrico, ou CMSE,
que atua sob a orientacdo do MMEY CMSE é responsavel por monitorar e avaliar permanentemente a continuidade e
seguanca das condi¢cdes de suprimento de energia elétrica e pela indicagdo das medidas necessdrias para solucionar ¢
problemas identificados.

Comissdo Permanente Para Analise de Metodologias e Programas Computacionais do Setor Elétrico, ou CPAMP

A Portaria n°47, sancionada em 19 de fevereiro de 2008, criou o Comité Permanente para Analise de
Metodologias e Programas Computacionais do Setor Elétrico, ou CPAMP, com o objetivo de garantir a coeréncia
e integragcédo das metodologias e programas computacionaiaddgipelo MME, EPE, ONS e CCEE.

Limitacdes a Propriedade

Em 10 de novembro de 2009, a ANEEL emitiu a Resolucdo n°® 378, que determinou que a ANEEL, ao identificar um ato que
possa causar competicdo desleal ou resultar em controle relevante do mercadonatffiear a Secretaria de Direito
Econdémico, ou SDE, do Ministério da Justica, de acordo com o artigo 54 da Lei n° 8.884, sancionado em 11 de junho de
1994. Apoés a notificacdo, a SDE devera notificar o CAIHM 30 de novembro de 2011, a Lei n° 8.884révogada e
substituida pela Lei n® 12.529, que encerrou a SDE e a substituiu pela Superintendéncia Geral. Essa divisdo, se necessari
exigird que a ANEEL analise esses eventos, sobre os quais o CADE decidird se san¢fes devem ser @plitadias.

disposto nos artigos 37 e 45 da Lei n® 12.529 deverd ser aplicada uma puni¢éo pela préatica de tais atos, que podem variar d
multas pecuniarias a cisdo da companhia.

Incentivos as Fontes Alternativas de Energia

Em 2000, um Decreto Federal criou o Programaritario de Termeletricidade, ou PPT, com vistas a diversificar a matriz
energética brasileira e diminuir sua forte dependéncia de usinas hidrelétricas.

Em 2002, foi instituido o PROINFA pelo Governo Federal para criar certos incentivos ao desenvoldmdanhtes
alternativas de energia, tais como projetos de energia edlica, PCHs e projetos de biomassa.

A Lei n® 9.427/96, alterada pela Lei n°® 10.762/03, estabeleceu, ainda, que as usinas hidrelétricas com uma capacidade
instalada igual ou inferior a 1 MWisinas de geracgéo classificadas como PCHSs, e as que utilizam fontes solares, edlicas, de
biomassa ou de cogeragdo, com uma capacidade injetada na rede n&do superior a 30 MW, utilizada para producéo
independente ou autoproducao, terdo direito a descontatéd®0% nas tarifas de uso do sistema de transmisséo e
distribuicdo, cobradas sobre a producdo e consumo da energia vefditka.dispositivo legal foi regulamentado pela
ANEEL por meio de suas Resolu¢des n° 077/2004, 247/2006 e 271/2007.

O governo promeeu dois leildes para geracdo de energia alternativa e quatro leildes regulados de reserva, nos quais 0s
projetos sdo de energia edlica, PCH ou de biomassa.

Encargos Regulatérios
Reserva Geral de Reversao, ou RGR e Fundo de Uso de Bem Publico, ou UBP

Em certas circunstancias, as companhias de energia sao indenizadas por bens utilizados na concesséo se essa for revogada
nao for renovada. Em 1971, o Congresso Nacional criou a Reserva Global de Reverséo, ou RGR, destinada a prover recurso
para esta indéracdo. Em fevereiro de 1999, a ANEEL revisou a imposicdo de uma taxa exigindo que todas as
distribuidoras, transmissoras e certas geradoras que operam sob regime de servico publico efetuem contribuicGes mensais
RGR a uma taxa anual correspondente &Z2d®s ativos imobilizados da companhia em operagdo, mas nunca superior a
3,0% das receitas operacionais totais em qualquer Reaentemente, a RGR foi utilizada, principalmente, para financiar
projetos de geracao e distribuicdo.

O Governo Federal impdsta aos PIE que fazem uso de recursos hidrolégicos, ressalvadas as PCH e as geradoras sob
regime de servicos publicos, similar a taxa cobrada de companhias do setor publico no que tangeGs FRER sao
obrigados a efetuar contribuicbes ao Fundo de WsBem Publico, ou UBP, de acordo com as normas de cada licitacdo
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publica para a outorga de concessfAsEletrobras recebeu os pagamentos do UBP até 31 de dezembro de 2002. Desde
entdo os pagamentos ao Fundo UBP sdo efetuados diretamente ao Govealo Feder

Desde janeiro de 2013, a Reserva Global de Reversédo nao é cobrada: (i) de distribuidoras; (ii) de servicos de transmissao ¢
geracgdo cujas concessdes tenham sido prorrogadas nos termos da Lei n® 12.783/2013; e (iii) de servicos de transmisséo cuj
processo de licitagdo tenha sido iniciado a partir de 12 de setembro de 2012.

Conta de Consumo de Combustivel, ou CCC

A Conta de Consumo de Combustivel, ou CCC, 1973 foi criada em 1973 a fim de gerar reservas financeiras para cobrir os
altos custos associadosm o uso de usinas termelétricas, especialmente na Regido Norte do Brasil, por conta dos custos
operacionais mais altos das usinas termelétricas em relacdo as usinas hidrel@tdaass empresas de energia elétrica séo
obrigadas a contribuir anualnterpara a CCC. As contribui¢des anuais sé@o calculadas com base em estimativas do custo do
combustivel necessario pelas usinas termelétricas no ano seguinte. A CCC foi entdo usada para reembolsar os geradores qt
operam as usinas termelétricas por umdepsmbstancial dos seus custos de combusti@elCCC foi administrado pela
Eletrobras e, de acordo com a Lei n° 13.360/2016, sera administrado pela CCEE.

Taxa pelo Uso de Recursos Hidricos

Com excecao das Pequenas Centrais Hidrelétricas, todas as udiekdricas no Brasil devem pagar taxas aos estados e
municipios brasileiros em funcdo do uso de recursos hidriesses valores séo calculados com base no volume de energia
gerado por cada usina e sdo pagos aos estados e municipios em que a usisereatdrio da usina estiver localizado.

Conta de Desenvolvimento Energético, ou CDE

Em 2002, o Governo Federal criou a CDE para estar em vigor por 25 anos, subsidi&i)lpagamentos anuais efetuados

pelas concessionarias pelo uso de bens publitpgefalidades e multas impostas pela ANEEL; e (iii) desde 2003, taxas
anuais a serem pagas por agentes que fornecem energia a consumidores finais, por meio de encargo a ser acrescido as tarif
pelo uso do sistema de transmisséo e distribui€® montates séo ajustados anualmente. A CDE foi criada para apoiar:

(1) o desenvolvimento da producdo em todo o pais; (2) a producéo de energia por meio de fontes alternativas; e (3) a
universalizacdo dos servicos de energia em todo o Bi@eiin a promulgacéda Lei n® 12.783/2013 seus recursos também

foram utilizados para assegurar a diminuicdo das tarifas de energia elétrica. A CDE ¢é administrada pela Eletrobras e, de
acordo com a Lei n° 13.360/2016, sera administrado pela CCEE a partir de maio de 2017.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que a omissao em efetuar contribuicdo a RGR, ao PROINFA, a CDE, a
CCC ou a omissao em efetuar pagamentos devidos em virtude da compra de energia no ambiente regulado impedira a part
inadimplente de receber jaste tarifario (ressalvada a revisdo extraordinéria) ou de receber recursos decorrentes da RGR ou
da CDE.

Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica, ou TFSEE

A Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia Elétrica, € uma taxa anual cobrdddBaglapara cobrir as suas despesas
administrativas e operacionaisA taxa é calculada conforme Procedimento de Regulacdo Tarifaria, ou PRDRET
(Submddulo 5.5 Taxa de Fiscalizagcdo dos Servigos de Energia Elétrica, ou TFSEE) com base no tipo de restago p
(incluindo producéo independente), sendo proporcional ao tamanho da concessdo, permissdo ou alAoTIESEED . esta

limitada a 0,4% do beneficio econébmico anual, considerando a capacidade instalada, auferido pela concessionaria,
permissionaria w autorizada, devendo ser paga diretamente a ANEEL em 12 parcelas mensais.

Conta do Ambiente de Contratacdo Regulada, ou Conta ACR

Em dezembro de 2012 expiraram cerca de 8.600 MW em contratos de energia das distribEER®asontratos tinham

sido assiados nos primeiros leildes de energia existentes, realizados em 2005, e deveriam ser recontratados em um novo
leildo de energia, no entanto, 0 Governo Federal ndo realizou o leildo em 2012 porque ele esperava que, com a renovacao d
contratos de concessé&essa energia seria fornecida pelo Contrato de Cotas de Energia Asse@aail@o, a quantidade

de energia renovada foi menor do que o esperado e as distribuidoras ficaram subcontratadas em 2.000 MW em 2014; e 2.50(
MW em 2015. Até 2016, a diminuic&p consumo de energia elétrica resultou em um equilibrio entre os contratos de
compra de energia e a demanda das empresas de distribdi€imta ACR foi criada em 2014 para cobrir a exposicao que

as empresas de distribuicdo venham a ter como resukadalares subcontratadogté 2015, o menor consumo de energia
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eliminou o déficit subcontratado e resultou em um nivel de contratacdo mais regular. Assim, em 2015 na Conta ACR nao
houve necessidade de cobrir a exposicdo das empresas de distribuictoairan

Essa situacdo foi agravada ainda mais pelo atraso da entrada em operacdo de usinas e pela baixa contratacdo nos leild
realizados em 2013 e 2014Assim, a subcontratacdo atingiu 3500 MW em 20MNkste cenario a Unica opgao para 0s
distribuidores, em uma situac¢éo de subcontratagdo, foi a compra de energia subcontratada no mercado de curto prazo (spot).

A situacdo hidrolégica do sistema nos anos 2013 e 2014, como explicado acima, levou o custo da energia no mercado de
curto prazo (spot) para seivel mais alto, fazendo com que a exposicéo financeira das distribuidoras chegasse a bilhdes de
reais. Como o custo da exposicao dos distribuidores s6 é repassado aos consumidores no ano seguinte, esse descompas
causou um problema no fluxo de caixa eéagpresas. Em 2015, o novo limite de preco foi menor do que em 2014, e o
mecani smo de fibandeiras tarif8riasodo ajudaram as empresas
novo empréstimo fosse necessario.

Assim, o governo criou adbta ACR por meio do Decreto n°® 8.221/14 promulgado em 1° de janeiro de 2014, regulamentado
pela Resolucdo ANEEL n° 612/2014, que institui a criacdo de uma conta a ser administrada pela Camara de Comercializacac
de Energia Elétrica, ou CCEE. O projeto desse a cobrir a totalidade ou parte dos custos resultantes da exposicédo
involuntaria no mercado de curto prazo (spot) e do despacho das usinas térmicas ligadas aos contratos de disponibilidade dt
ambiente reguladoPara cobrir esses custos, a CCEE abtem financiamento com um grupo de instituicbes financeiras
privadas e publicas.Tais recursos deverdo ser repassados para as distribuidoras, conforme determinado no Decreto n°
8.221/14 e na Resolugdo ANEEL n° 612/Em 2014 e 2015, o total dos empnésis levantado por esta conta e repassados

as distribuidoras foi de R$ 21 bilhdes.

A Resolucdo ANEEL n° 1863/2015 definiu as tarifas a serem aplicadas aos consumidores de energia pela Resolugdo n°
2004/2015 que atualizou posteriormente essas tarifas. &speéstimos foram cobrados mediante o pagamento através da
CDE e foram inseridos nas tarifas de energia elétrica apds o Ajuste Tarifario Anual de cada empresa distribuidora
proporcionalmente aos seus mercados regulados. Inicialmente, a CEMIG D tinleae&sOpara pagar o empréstimo, e em
dezembro de 2015, esse periodo foi atualizado para 47 meses.

Mecanismo de Realocacéo de Energia, ou MRE

O Mecanismo de Realocacao de Energia, ou MRE, procura atenuar os riscos envolvidos na geragdo de energia hidrelétrica
exigindo que todos os geradores hidrelétricos compartilhem os riscos hidroldgicos dentro da rede brasileira. De acordo com
a legislacéo brasileira, a receita decorrente da venda de energia por geradores ndo depende do volume de energia de fa
gerado po eles, mas da Energia Garantida ou Energia Assegurada de cada usina. A Energia Garantida ou Assegurada é
determinada em cada contrato de concessao.

Qualquer desequilibrio entre a energia efetivamente gerada e a Energia Assegurada é coberto pelo MR&s ffatawas,

0 MRE realoca a energia, transferindo o excedente daqueles cuja geracao superou sua Energia Assegurada para aqueles g
geraram menos do que sua Energia Assegur@eolume de energia elétrica efetivamente gerado pela usina, sendo maior

ou menor do que a Energia Asseguradaaiadad e acor do com a fAiTaxa de Otimiza-«o
operacdo e manutencéo da usikata receita ou despesa adicional sera contabilizada mensalmente por cada gerador.

Embora o MRE seja afiente para a mitigagdo dos riscos individuais de usinas hidroelétricas localizadas na bacia de um rio
com condic¢des hidrolégicas adversas, 0 MRE nao reduz 0s riscos nos casos em que 0s niveis muito baixos afetam o Sistem
Interligado Nacional, ou SIN, carrum todo ou em diversas regiédsmn situacdes extremas, mesmo com o MRE, a geracéo

de todo o sistema nao atingird o nivel de Energia Garantida e os geradores poderao ser expostos ao mercado de curto pra:
(spot). Nesse caso, a escassez dos recursosldtidicos serd compensada pelo maior uso da energia térmica e os PLD serédo
maiores.

Em 2014, tivemos um ano com condi¢8es hidroldgicas bem adversas, o que resultou na redugdo da geracéo hidraulica e n
despacho total das térmicas do sistema, conforme argeriormente Essa situagdo levou as usinas do MRE a gerar abaixo

da sua garantia fisica, 0 que causa uma exposi¢do dos geradores no mercado de curto prazo. A propor¢cdo da exposicdo
calculada pela razdo entre a energia gerada por todas as usiM&Ede a totalidade da garantia fisickssa relacdo é
chamada de Fator de Ajuste da Garantia Figkamération Scaling Factoiou GSF. Em 2014, o GSF foi de 0,91, o que

indica que as empresas de geracdo tiveram sua garantia fisica reduzida em 9% aremué&m 2015, a exposicéo
permaneceu apesar das condi¢Bes hidroldgicas estarem um pouco melhor, mas com o despacho térmico continuo e ¢
consumo mais baixo de energia o0 GSF fechou o ano em 0,84.
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Durante 2015, ao longo dos elevados PLD, os baixos valor€SF deixaram produtores de geracdo hidrelétrica com alta
exposicao financeiraAssim, a partir de marco de 2015, os geradores comecaram a obter liminares para evitar tal exposicao.
Essas liminares alegaram que a metodologia de calculo do GSF estala erque causou a exposicdo indevida aos
produtores. De margo a setembro, houve um aumento exponencial do ndmero de liminares expedidas que levou a uma
paralisia do mercadoA fim de resolver esta situacdo, o Governo Federal Brasileiro propds (podan®ledida Proviséria

n°® 688) a renegociacdo do risco hidrologico, permitindo geradores com contratos ACR transferir a exposicdo aos
consumidores em troca de pagamento do prémio de risco a ser depositados na denominada conta de faixa tarifaria (a:
sobretams da faixa tarifaria sdo depositadas e transferidas para as concessiondrias de distribuigdo), assim seriam indenizada
pelos prejuizos sofridos em 2015, por meio, entre outras medidas, de uma extenséo de seu poder (concessdes ou autorizago
conforme o aso) por até 15 ano&m outras palavras, as usinas hidrelétricas recuperariam os custos incorridos com déficits
de GSF retroativamente até janeiro de 2015, e tal recuperacéo deve formar um "ativo regulatério” a ser amortizado ao longo
do prazo da conce®s/autorizacdo.Se o periodo de concessao/autorizacdo remanescente for insuficiente (ou seja: ndo ha
tempo suficiente para amortizar o ativo regulatorio), as companhias geradoras teriam uma prorrogacdo da
concessao/permissao (limitada a 15 and®ra pder utilizar o referido mecanismo, as Companhias terdo de renunciar a
todas as reivindicacdes protocoladas e todas as liminares obtidas, bem como a quaisquer outros direitos que venham a ter el
relacdo a qualquer acdo legatsse mecanismo possibilita @pactuacdo para usinas com contrato firmado no ambiente
regulado e no ambiente livrdNo entanto, cada ambiente de contratagdo possui sua propria sistematica de repdemacao.
ambas as sistemédticas, este mecanismo funciona como uma protecdo (ou Ynernegge as Geradoras arcam com 0s
elevados custos de reserva de energia, e recebem o valor estipulado pelo PLD para a sua geragao.

No Mercado Livre, sua mecanizagdo ndo possuia 0s mesmos niveis de aceitacdo que estavam presentes no mercac
regulamentadajma vez que o valor do prémio de risco era elevado e para cobrir a sua exposicdo ao GSF, seria hecessario as
empresas de geracdo adquirir contratos reserva de enB@giassas razdes, e considerandoejistemoutras alternativas
disponiveis no Mercaddivre para mitigar os riscos hidroldgicos, a negociagdo voluntaria, em geral, foi considerada
ineficiente pelas companhias de geragéo.

Consequentemente, a aceitacdo do mecanismo pelo mercado regulado foi de aproximadametner&a¥io, ndo houve
acetacéo pelo Mercado Livre.

Em 2016, o GSF médio ficou em 0,87, impactado pela baixa demanda, excesso de geragéo e baixo estoque nas regides Nor
e Nordeste.

Tarifas de Uso dos Sistemas de Distribuicdo e Transmissdo

A ANEEL supervisiona as regulamentacdasférias que regem o acesso aos sistemas de distribuicdo e transmissdo e
estabelece as tarifag) TUSD; e (i) TUST. Além disso, as companhias de distribuicdo do sistema interligado Sul, Sudeste e
Centreoeste pagam encargos especificos pela trangm@s&nergia elétrica gerada em Itaipu. Todas essas tarifas sédo
estabelecidas pela ANEEL. Segue abaixo explicacdo mais detalhada de cada tarifa:

Tarifa de Uso do Sistema de Distribui¢cdo, ou TUSD

A TUSD é paga por companhias de geragéo, outras distriagigoconsumidores pelo uso do sistema de distribuicdo a que
estdo conectados. E ajustada anualmente de acordo com a inflagdo, a variacdo dos custos de transmiss&o de energia elétric.
dos custos com encargos regulatéribsta alteracéo € repassadasamente para os clientes da rede por meio dos Reajustes
Tarifarios Anuais ou Revisoes.

Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao, ou TUST

A TUST é paga pelas companhias de geracgéo, distribuicdo e consumidores livres pelo uso da rede basica de transmisséao
que estdo ligados. E reajustada anualmente de acordo com o indice de inflagdo e a receita anual das companhias d
transmissdo. De acordo com os critérios estabelecidos pela ANEEL, aos proprietarios de diferentes trechos da rede de
transmissao foi requeld a transferéncia da coordenacgéo de suas instalacfes ao ONS em troca do recebimento de pagamentos
regulados dos usuarios da rede de transmis88ogeradoras, consumidores livres e concessiondrias de distribuicdo pagam
ainda receita por conexdes exclasipara algumas transmissordiio sédo definidas tarifas para estas conexdes, e sim uma
receita para um periodo de 12 meses pagas mensalmente por meio da emissao de faturas.



Tarifas de distribuicédo

As tarifas de distribuicdo estao sujeitas a revisdo daEN que tem poderes para reajustar e revisar as tarifas em resposta a

alteracdes dos custos de aquisicdo de energia, de pagamento de encargos ou pagamentos relacionados a transmissao

energia elétrica, dentre outros relacionados as condi¢coes de mekca@ddEEL divide os custos de todas as empresas de

distribuicioem( 1) custos que est«o fora do controle do distribu

controle do distr i buiGreajuste tasifario é meado ens umd rmdlePgae levaedmaontd a divisdo

de custos entre as duas categorias.

Os custos da Parcela A incluem, dentre outros, 0s seguintes:

A Encargos Regulatérios (CDE, TFSEE e PROINFA);

A Os custos com compra de energia para revenda (CCEAR, &dertjaipu e contratos bilaterais); e

A Taxas de Transmissdo (Rede Bésica, Rede Basica de Fronteira, transporte da energia elétrica da Itaipu, uso das
instalacdes de conexao com transmissoras, uso das instalacdes de outras distribuidoras e ONS).

Os custs da Parcela B sao aqueles que estdo sob nosso controle e incluem:

Retorno sobre investimento (ROI);

Tributos;

Inadimpléncia regulatéria;

Custos de depreciacao; e

To To Do To o

Custos operacionais do sistema de distribuicéo.

De modo geral, os custos da Pareelsdo integralmente repassados aos consumid@ssustos da Parcela B, no entanto,

sdo ajustados pela inflacdo de acordo com o indice de inflagdo IPCA ajustado pelo Fatoeipresas de distribuicdo de

energia elétrica, de acordo com seus cont@d¢osoncessdo, também tém direito a revisdes periddicas. Estas revisdes visam
principalmente(1) assegurar receitas necessarias para cobrir de maneira eficiente os custos operacionais da Parcela B e ¢
remuneracdo adequada dos investimentos consideradenc&is aos servicos dentro do escopo de cada concessdo da
companhia; e (2) determinar o fator X.

O fator X é utilizado para reajustar a proporcéo da alteragcao do IPCA, utilizado nos reajustes anuais e para compartilhar os
ganhos de produtividade da commiia com os consumidores finais.

Além disso, as concessionarias de distribuicdo tém direito a reviséo extraordindria de tarifas, determinada caso a caso, par:
assegurar seu balanco financeiro e comp&s®or custos imprevistos, incluindo impostos, @glterem de maneira
significativa sua estrutura de custos.

Item 4A. Comentarios NaeResolvidos da Equipe

N&o aplicavel.

Item 5. Andlise e Perspectivas Operacionais e Financeiras

As informacdes fornecidas neste Item 5 em relacdo as Demonstracdes Fasmoopsolidadas dos exercicios findos em 31
de dezembro de 2015 e 2014 foram atualizadas, quando aplicavel, para dar efeito as reclassificagcbes descritas na Nota 2.8
de nossas demonstracdes financeiras consolidadas.

Vocé deve ler as informacdes contige@sta secao junto com nossas Demonstracdes Financeiras consolidadas dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 e para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014, contida
neste relatério anualA explanacdo a seguir basas@em nossas demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade
com o IFRS e apresentadas em reais.
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Bases de Mensuracéo

As Demonstracdes Financeiras consolidadas foram preparadas com base no custo histérico com excecdo dos seguintes itel
materiais recamecidos nos balancos patrimoniais:

A Os instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

A Os ativos financeiros mantidos para negociagdo mensurados pelo valor justo;

A Os ativos financeiros da concess&o saeados pelo Valor Novo de Reposicdo, ou VNR, equivalente ao valor justo.
A

Passivos financeiros relacionados a opg¢des de venda, mensurados pelo valor justo através do meSelwRiack
Merton.

Politicas Contabeis Criticas

A seguinte descricdo refese a areas que requerem maior julgamento ou envolvem maior grau de complexidade na
aplicacdo das politicas contabeis que atualmente afetam nossa condicao financeira e resultados operacionais. As estimativa
contabeis que fazemos nesse contexto requererfagamos suposicdes sobre assuntos que sao altamente incertos.

A descrico inclui apenas as estimativas que consideramos mais importantes, baseado no grau de incerteza ou a probabilidac
de impacto material caso fosse usada outra estimativa. Ha dieetsas areas em que foram usadas estimativas sobre
assuntos incertos, mas o efeito resultante razoavel da alteragédo da estimativa ou uso de estimativa diferente ndo é materie
para nossa apresentagéo financeira. Para informagfes detalhadas sobreliticzae Estimativas Contébeis Criticas, veja

a Nota 2 das nossas demonstra-»es financeiras auditadas
Financeiraso).

Instrumentos Financeiros

Passivodinanceirosreferentesa opcdesde vendai As opgdesde vendade cotasdo FIP Melbournee FIP Malbec

( A PP AAGaasopcdedevendadeacbesdaRME e LEPSA( fi P P & r adraminénsuradapelovalor justo
mediantea utilizacdodo modelode Black-ScholesMerton,ou BSM. Ambasasop¢feseramcalculadaaitilizando
se 0 métodode fluxo de caixadescontadono casoda PUT SAAG atéo terceirotrimestree da PUT Paratiatéo
primeirotrimestrede 2016.0 métodoutilizadofoi alterado no quartoe segunddrimestresrespectivamentgarao
modeloBSM. A Companhiaefetuouo calculo do valor justo dessasop¢destendo como referénciao precodas
respectivasopfes de venda obtidas pelo modelo BSM avaliadasna data de fechamentodas demonstracfes
financeirado exerciciofiscal de 2016.

InstrumentosFinanceiros disponiveispara venda: A partir de 31 de dezembrode 2012, encontrarrse nesta
categoriansativosfinanceirosdasconcessfedetransmissae distribuicdoqueforamabarcadopelalLei n°12.783,
de 11 dejaneirode 2013. Sdomensuradogelo Valor Novo de Reposicdopu VNR, equivalenteso valor justo na
dataas Demonstracde&inanceiras. A Companhiareconheceum ativo financeiro resultantede um contratode
concessaajuandotem um direito contratualincondicionalde recebercaixa ou outro ativo financeiro do poder
concedentegu soba diregéodo poderconcedent@elosservicosde construcdmu melhoriaprestados.

Empréstimose Recebiveis

Empréstimos e recebiveisi A categoria inclui: Equivalentes de caixa; Consumidorese revendedores;
Concessinariosi Transportede Energia;Ativos Financeirosda Concessamao abrangidopelalei n°® 12.783;A
ContaCVA (paracompensacaale alteracdesos custosda ParcelaA) e de Outros Componenteg-inanceiros,
depdsitovinculadosa litigios; e Revendedores Transa¢cdesomEnergiaLivre.

Consumidorese RevendedoresConcessionarios Transporte de Energia e Revendedores Transagdescom
Energia Livre

As contasa receberde ConsumidoresRevendedores Concessionarioé Transportede Energiai sdoregistrada

inicialmente pelo valor, faturado ou nao faturado, e mensuradagelo custo amortizado.Inclui os respectivos
impostosdiretos de responsabilidad¢ributaria da Companhiamenosos impostosretidos na fonte, 0s quais sao
consideradosréditostributarios.
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A ProvisdoparaCréditode LiquidacdoDuvidosa,paraos consumidoresie baixae médiatenséo g registradacom

baseem estimativasda Administracao,em valor suficiente para cobrir provaveisperdas.Os principais critérios

definidospela Companhiaséo: (i) consumidoresom valoressignificantes,umaanaliseé feita do saldoa receber
levando em conta o historico da divida, as negociacdesem andamentoe as garantiasreais. (i) para outros
consumidoressdoprovisionadasDividasde consumidoresesidencais com maisde 90 diasde atraso;Dividasde

consumidorecomerciaiscom mais de 180 dias de atraso;e dividas de mais de 360 dias de atrasopor outros
consumidoresTaiscritériosnaodiferemdaquele®stabelecidopelaANEEL.

Paraos grandesconsumidoes é feita uma analiseindividual dos devedores dasiniciativas em andamentgara
recebimentaloscréditos.

Ativos Vinculados a Concessao

Atividadede distribuicdode energiaelétrica: A parceladosativosda concesséagjue seraintegralmenteamortizala
durantea concesséae registradecomoum ativo intangivele amortizadantegralmentaluranteo periodode vigéncia
do contratode concesséo.

A amortizagaaefleteo padrdode consumadosdireitosadquiridos E calculadasobreo saldodosativosvinculados
a concessapelo métodolinear, tendocomobasea aplicacdodastaxasdeterminadapelaANEEL paraa atividade
dedistribuicdode energiaelétrica.

A Companhiecalculaa parcelado valor dosativosquenaoestardntegralmenteamortizadaatéo final da concesséo,
registrandoessevalor como um ativo financeiropor serum direito incondicionalde recebercaixa ou outro ativo
financeirodiretamentalo poderconcedente.

A Companhiamensuroua parcela dos ativos que sera integralmenteamortizadaaté o final da concesséo
consideranda prorrogacagor mais30 anosdo seuContratode Concessaa;onformedescritoem maioresdetalhes
naNotaExplicativan® 4, dasDemonstracdeBinanceiras.

Os novosativos saoregistradosnicialmenteno ativo intangivel,mersuradogelo custode aquisi¢caojncluindo os
custosde empréstimosapitalizadosQuandoos ativos iniciam a operagdoséodivididos entreativo financeiroe
ativo intangivel,conformecritério mencionadmos paragrafosanteriores/A parcelados ativos que estaregistrada
nos ativos financeiros é avaliadacom base no novo custo de reposi¢ao,tendo como referénciaos valores
homologadogpelaANEEL paraa Basede Ativos paraRemuneracaaosprocessoslerevisaotarifaria.

Quandoum ativo € substituido,o valor contabil liquido do ativo é baixadocomo despesana demonstragcaalo
resultado.

Atividade de transmisséo:Para as novas concessdesle transmissdoputorgadasapéso ano 2000, 0s custos
relacionadoparaconstrucdalainfraestruturasaoregistradoso resultadaquandoda suaapuracae registraseuma
Receitade Constru¢ddaseadmo estagiode conclusdada obrarealizadajncluindo osimpostosincidentessobrea
receitae eventualmargemdelucro.

Umavez queos contratosde transmissaaleterminangue os concessionariopossuamum direito incondicionalde
recebercaixaou outro ativo financeirodiretamentepu emnome,do poderconcedenteparaasnovasconcesséede
transmissdoa companhiaregistraum ativo financeiro, duranteo periododa construgaodaslinhas, a receitade
transmissaa serrecebidadurantetodo o periododaconcesséaa valor justo.

Dos valores faturadosde ReceitaAnual Permitida,ou RAP, a parcelareferenteao valor justo da operacdoe
manutencaalos ativos é registradaem contrapartidaao resultadodo exercicio,e a parcelareferentea receitade
construcaoregistradariginalmentequandodaformacaodosativosé utilizadaparaa baixado ativo financeiro.

Despesasadicionaisincorridasparafins de expansadale capitale melhaias nosativos de transmissageramfluxo
de caixaadicionale, portanto,estenovofluxo de caixaé capitalizadano saldodo ativo financeiro.

Em funcéodaaceitacdalostermosde renovacaalasconcessfede transmissd@ntigas conformedescritoemmais
detalhesna Nota Explicativa n® 4 das Demonstra¢gfe&inanceirasa maior parte dos ativos de transmissédalas
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concessdeantigasserdoobjetodeindenizacdgelo PoderConcedentga tendosidobaixadaem 31 dedezembrale
2012elancadoumitem emcontasarecebercorrespondentaindenizacaaestimadaa serrecebida.

Atividade de distribuicdo de ga# parcelados ativos da concessaa@ue seraintegralmenteamortizadadurantea
concessaa@ registradacomo um Ativo Intangivel e amortizadaintegralmentedurante o periodode vigénciado
contratode concesséo.

A amortizacacé calculadasobreo saldodosativosvinculadosa concessagelo métodolinear, medianteaplicagédo
dastaxasde amortizacaauerefletemavida Util estimadadosbens.

A Companhia mensara parcela do valor dos ativos que ndo estard integralmente amortizada até o final da
concessao, registrando esse valor como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

Os novosativos saoregistradosnicialmenteno ativo intangivel,mensuradopelo custode aquisi¢caojncluindo os
custosde empréstimogapitalizadosQuandodasuaentradeemoperacadsaodivididos entreativo financeiroe ativo
intangivel,conformecritério mencionadmosparagrafosnterioresQuandoum ativo é substituidop valor contabil
liguido do ativo é baixadocomodespesaademonstracado resultado.

Ativo Intangivel

Os Ativos Intangiveiscompreendenos ativos referentesaos contratosde corcessaale servicose softwares.Sédo
mensurados pelo custo total de aquisi¢cdo, menos as despesas de amortizagao.

Os juros e demaisencargosfinanceirosincorridos de financiamentosvinculadosas obras em andamentosao
apropriadosioativo intangivelemcurso e consérciogluranteo periodode construgéo.

Paraos empréstimosontraidosparaa constru¢cdode um Ativo Imobilizado, a Companhiaalocatodosos custos
financeiros relacionadoscom os empréstimosdiretamenteaos respectivosativos financiados.Para os demais
empréstimogontraidogaraa construcéale um Ativo Imobilizado,é estabelecidamataxamédiaponderadgaraa
capitalizacdaloscustosdesseempréstimos.

Paraos Ativos Intangiveisvinculadosa concessaosaoadotadosos procedimentosnencicmadosnoitemfiat i vo's
vinculadosac o n ¢ e acim&. 0 0
Ativo Imobilizado

Depreciacdoe Amortizagdo: S&o calculadassobre o saldo das imobilizacbesem servico e investimentosem
consorciopelo métodolinear, medianteaplicagdodastaxasdeterminadapela ANEEL paraos ativosrelacionados
asatividadegle energiaelétrica,querefleteavida Gtil estimadalosbens.

As principaistaxasde depreciacaalos ativos do Imobilizado estdodemonstradasa Nota Explicativan® 16 das
Demonstra¢deBinanceiras.

Os ativos ndo depreciadosté o final da concessaseraorevertidosparao PoderConcedenteom a indenizacao
dessgarcelandodepreciadaglassificadacomoAtivo FinanceirodaConcesséao.

Os juros e demais encargosfinanceirosincorridos de financiamentosvinculados a obras em andamentosao
transferidogparao Ativo Imobilizadoemcursoe consérciosluranteo periodode construgéo.

Paraosrecursocaptadosie um Ativo Imobilizadoespecificgparadeterminadasbras,a Companhiaalocatodosos
encargocaptads diretamenteparaos ativos financiados.Paraos demaisempréstimos financiamentogjue ndo
estdovinculadosdiretamentea um Ativo Imobilizado,é estabelecidamataxamédiaponderadgaraa capitalizacao
doscustosdessegmpréstimos.

O valor residualé o saldoremanescentdo ativo ao final da concessaopois, conformeestabelecide@m contrato

assinadentrea Companhiae o GovernoFederal aofinal daconcessdos ativosseraorevertidosparaa Unido que,
por suavez, indenizaraa Companhiapelos ativos ainda nao totalmentedepreciadosNos casosem que nédo ha
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